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INFLACIÓN ESTABLE EN
UN NIVEL MUY ALTO

INFLACIÓN MENSUAL E INTERANUAL
diciembre 2019 a mayo 2023
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La inflación dejó de acelerarse luego 
de medio año sin hallar techo.

Desde la firma del acuerdo con el 
FMI los precios aumentaron de un 

modo vertiginoso.
La fragilidad de la economía y de su 
moneda se incrementó luego, aún 

más, con la sequía
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RECUPERACIÓN PARCIAL
DEL SALARIO

SALARIO BRUTO REAL EN EL SECTOR PRIVADO
en pesos constantes de abril 2023
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Las paritarias permitieron recuperar 
parte de lo perdido en 2022 en los 

primeros meses de 2023.
Sin embargo, el salario aún se 

encuentra por debajo del nivel en el 
que había quedado luego del 

gobierno de Cambiemos.
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SALARIOS VS PRECIOS

SALARIOS +128%

PRECIOS +65%

SALARIOS +160%

PRECIOS +117%

SALARIOS +196%

PRECIOS +176%

SALARIOS +213%

PRECIOS +300%

VARIACIÓN DE SALARIOS VS INFLACIÓN Y
POR MANDATO PRESIDENCIAL
en % respecto a último trimestre del mandato anterior

SALARIOS +442%

PRECIOS +448%



EL DESEMPLEO SE
MANTIENE BAJO

TASA DE DESOCUPACIÓN
en % de la población económicamente activa
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Hace un año y medio que el 
desempleo se mantiene en un bajo 

nivel histórico.
Esto se da junto a un incremento de 

la población económicamente 
activa que va al mismo ritmo que la 

creación de empleo: más gente 
busca trabajo, y lo encuentra.
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EL TRABAJO SIGUE
SIENDO ASALARIADO

COMPOSICIÓN DEL TRABAJO ARGENTINO
en % de la población ocupada
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Una aproximación muy gruesa 
permitiría decir que la mitad de las 
personas ocupadas son asalariadas 

y están registradas (en el sector 
público y/o privado), una cuarta 
parte son asalariadas informales 

(sin registro, en el sector privado), y 
el cuarto restante, son 

cuentapropistas o patrones.

patrón
3,4%

cuenta propia
22% asalariados 

(en blanco)
47%

asalariados 
(en negro)

27,3%

asalariados
74,3%



EL CONSUMO CRECE POR
DEBAJO DEL PBI

ÍNDICE PBI Y PRINCIPALES COMPONENTES
año 2019 = 100
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La curva de PBI se aplana, la 
economía deja de crecer.

A diferencia de la etapa de 
crecimiento de los gobiernos 

kirchneristas, en este período el 
“consumo privado” crece por debajo 

del producto.

Año I II III IV I II III IV I
2019 2020 2021 2022

Inversión: +25,8%

Gto Público: +9,6%

Consumo: +1,5%
PBI:  +3,5%



A PESAR DEL RECORTE
SIGUE EL DÉFICIT

GASTO PRIMARIO vs INGRESOS TOTALES
DE LA ADMINISTRACIÓN PÚBLICA NACIONAL
en billones de $ constantes, acumulado
enero-mayo de cada año
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En mayo continuó el recorte en el 
gasto público. En los primeros cinco 
meses del año el Estado Nacional se 

“ahorró” casi un billón de pesos.
Jubilaciones, subsidios a la energía 

y asignaciones familiares explicaron 
este ahorro.

También cae la recaudación, lo cual 
dificulta equilibrar las cuentas.
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EL DÓLAR SE DEJÓ DE
ABARATAR

PRECIO REAL DEL DÓLAR
en pesos constantes de mayo 2023
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Con el acuerdo con el FMI firmado, 
el gobierno retomó la política de 

igualar la devaluación del peso a la 
inflación interna.

El dólar soja, en términos reales, 
está al nivel de los picos 
devaluatorios de Macri.
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SE PROFUNDIZA EL 
DÉFICIT COMERCIAL

SALDO DE LA BALANZA COMERCIAL DE BIENES
en millones de dólares
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El déficit comercial de mayo fue el 
peor registro en cinco años: la 

economía que firmó el acuerdo con 
el FMI en 2022 ya no existe más.
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LAS RESERVAS NO SE 
SOSTIENEN NI CON

ALAMBRE
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El problema es grave, desde la firma 
del acuerdo la economía necesitó 
casi nueve veces más dólares que 

los que tuvo la capacidad de 
generar.

Las soluciones transitorias, que 
incrementan la deuda comercial, 

son insuficientes.

superávit comercial:    3.268 millones
salida de dólares: 

déficit comercial de servicios
pagos de deuda pública e intereses
pagos de deuda privada e intereses
dolarización de excedentes privados
otros componentes

6.605
8.244
4.917

4.908
2.061

solución transitoria al problema (el alambre)

26.736 millones

exportaciones cobradas por adelantado
retraso en el pago de importaciones
endeudamiento neto con FMI
endeudamiento con otros organismos

3.505
11.177

4.944
2.211

COMPONENTES DE VARIACIÓN DE RESERVAS
desde la vigencia del nuevo acuerdo con el FMI
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MA E

Todos los gráficos y datos presentados en este 
informe son de elaboración propia con 

información proveniente de:

Ministerios de Trabajo, Empleo y Seguridad 
Social

Ministerio de Desarrollo Productivo

Ministerio de Economía

Secretaría de Hacienda

INDEC y dependencias provinciales de 
estadísticas y censos

BCRA

Oficina de Presupuesto del Congreso

Sitios web de cámaras empresariales
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