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POR SEGUNDO MES LA
INFLACIÓN DESACELERÓ 

INFLACIÓN MENSUAL E INTERANUAL
diciembre 2019 a junio 2023
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Por segundo mes la inflación bajó su 
velocidad y se ubicó en el 6% en 

junio. Con esto se alcanzó el pico de 
116% de inflación interanual.

La clave es la vulnerabilidad externa 
(endeudamiento + sequía) y la 

consecuente fragilidad del gobierno 
para conducir la política económica.
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NUEVA CAÍDA DEL
SALARIO REAL

SALARIO BRUTO REAL EN EL SECTOR PRIVADO
en pesos constantes de junio 2023
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En mayo la inflación superó los 
aumentos salariales.

Exceptuando el comienzo de 
mandato cuando se decretaron 

incrementos salariales de suma fija, 
el nivel real del salario estuvo 

siempre por debajo del valor que 
promedió en el último año de 

mandato de Cambiemos.

2020 2021 2022 2023

may-23
296.472

may-22
303.257

salario real del último año de Cambiemos: $ 314.170



4 AÑOS SIN 
RECUPERACIÓN SALARIAL
SALARIO BRUTO REAL EN EL SECTOR PRIVADO
promedios anuales
en pesos constantes de junio 2023
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De no revertir rápidamente el 
escenario, el salario habrá caído en 

los 4 años de mandato del FdT.
El salario bruto actual está $87.250 

por debajo de su valor de 2015 y 
está por debajo de los salarios de la 

década de 1990.
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acumulada



¿QUIÉN PERDIÓ CON LA
CAÍDA DEL COSTO

SALARIAL?
PÉRDIDA POR ASALARIADO DESDE 2015
en pesos constantes de junio 2023, incluye SAC
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El bolsillo de cada trabajador 
acumula una pérdida de $4,7 

millones desde 2016.
El Estado dejó de recaudar, en 

forma directa, 1,8 millones por cada 
uno de los 6 millones de empleados 

del sector privado: perdió $11 
billones, equivalentes, en valor 

actual a más de 12 impuestos a las 
grandes fortunas.

trabajador: $ 4.667.000

estado: $ 1.844.000

obras sociales: $ 519.000

sindicatos: $ 115.000

disminución acumulada del costo
salarial por trabajador:

$7.144.000



LEVE RECUPERACIÓN
DEL SMVM
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El aumento del SMVM a $118.000 
para septiembre implica un 

aumento nominal del 130% para el 
último año. Al estar por encima de 
la inflación, representa una mejora.

Para lograr el mismo poder de 
compra que en 2015 tendría que 

ubicarse en septiembre en torno a 
los $194.000

1995 1999 2003 2007 2011 2015 2019 2023

CSM FdlR NK... CFK I CFK II MM AF

78.982 

165.032 
194.428 

172.926 

125.400 
118.000 

SMVM REAL
septiembre de cada año
en $ constantes de sep 2023*

*valor de la inflación estimado para jul-ago-sep.



CRECIMIENTO DEL
EMPLEO REGISTRADO

VARIACIÓN DEL EMPLEO REGISTRADO POR
CATEGORÍA
abril 2023 vs. diciembre 2019
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Comparando con el comienzo del 
mandato se crearon 955.000 

empleos, un tercio fueron empleos 
registrados en el sector privado y 
más de la mitad, independientes 

monotributo o monotributo social.

+ 322.000

+ 160.000

- 31.000

- 7.000

+ 275.000

+ 237.000

Sector privado

Sector público

Casas
particulares

Independientes
Autónomos

Independientes
Monotributo

Monotributo
Social



LA INDUSTRIA ENCABEZÓ
LA CREACIÓN DE EMPLEO

CRECIMIENTO DEL EMPLEO REGISTRADO PRIVADO
diferencia de empleos entre abr 2023 y dic 2019
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Casi un tercio del empleo registrado 
creado en el sector privado se creó 
en la industria, que es el sector que 

lideró en el período el registro de 
nuevos asalariados.

102.246
83.435

69.530
69.020

10.684
10.587

6.229
5.901

1.724
1.447

- 6.183
- 8.002
-10.789
- 13.757

Industria
Comercio

Act. inmob. y empres.
Construcción

Enseñanza
Hoteles y restaurantes
Ss. sociales y de salud

Minas y canteras
Electricidad, gas y agua

Pesca
Intermediacion financiera

Ss. comunit., soc. y personales
Transp., almacen. y com.

Agricultura, ganaderia, pesca



LA ACTIVIDAD ECONÓMICA
EN CAÍDA POR EL AGRO

ACTIVIDAD ECONÓMICA
variación interanual, en %.
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En abril y mayo la actividad 
económica, cuyo ciclo de 

crecimiento viene mostrando su 
agotamiento hace medio año, cayó 

con fuerza por el impacto de la 
sequía en la medición.
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UN DÉFICIT DIFÍCIL DE
ACHICAR

GASTO PRIMARIO vs INGRESOS TOTALES
DE LA ADMINISTRACIÓN PÚBLICA NACIONAL
en billones de $ constantes, acumulado
enero-junio de cada año
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En la primera mitad del año cayeron 
el gasto y la recaudación.

El primero, por un importante 
“ahorro” en jubilaciones, 

asignaciones familiares y subsidios 
a la energía.

El segundo, principalmente, por 
menores derechos de exportación 

recaudados.

ingresos

gastosdéficit

déficit16,1 15,3
13,8

18,9
17,0 16,1

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023



PÉRDIDA DE DÓLARES 
COMERCIALES

EXPORTACIONES E IMPORTACIONES
en millones de dólares, ene-jun cada año
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En la primera mitad del año las 
exportaciones fueron casi 11.000 
millones de dólares menores a las 

de un año atrás.
Mientras, la administración del 

comercio exterior permitió el ahorro 
de 3.500 mill. en importaciones.
El país cuenta con 7.500 millones 
de dólares menos que en 2022.

44.327 
41.258 

33.397 
37.765 

Exportaciones Importaciones
2022 2023 2022 2023



CAÍDA CONSTANTE DE
RESERVAS EN EL BCRA

RESERVAS EN EL BCRA
en millones de dólares
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Las reservas cayeron en forma 
permanente en todo el año y 

alcanzaron un valor similar al del fin 
del mandato de CFK, antes del 

comienzo del ciclo de brutal 
endeudamiento externo del período 

2016-2019.
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LAS RESERVAS NO SE 
SOSTIENEN NI CON

ALAMBRE
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Desde la firma del acuerdo con el 
FMI, los ingresos “genuinos” de 

dólares no alcanzan, ni de cerca, a 
cubrir las necesidades de la 

economía.
Las soluciones transitorias son, al 

mismo tiempo, insuficientes.

superávit comercial:    1.541 millones
salida de dólares: 

déficit comercial de servicios
pagos de deuda pública e intereses
pagos de deuda privada e intereses
dolarización de excedentes privados
otros componentes

6.872
8.452
4.906
5.342
2.383

solución transitoria al problema (el alambre)

27.955 millones

exportaciones cobradas por adelantado
retraso en el pago de importaciones
endeudamiento neto con FMI
endeudamiento con otros organismos

3.264
12.127
2.261
2.211

COMPONENTES DE VARIACIÓN DE RESERVAS
desde la vigencia del nuevo acuerdo con el FMI
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Todos los gráficos y datos presentados en este 
informe son de elaboración propia con 

información proveniente de:

Ministerios de Trabajo, Empleo y Seguridad 
Social

Ministerio de Desarrollo Productivo

Ministerio de Economía

Secretaría de Hacienda

INDEC y dependencias provinciales de 
estadísticas y censos

BCRA

Oficina de Presupuesto del Congreso

Sitios web de cámaras empresariales
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