INFORME DE COYUNTURA
AGOSTO 2023

MATE

© R Y

mateconomia
MIRADOR DE LA ACTUALIDAD DEL TRABAJO Y LA ECONOMIA



MATE

MIRADOR DE LA
ACTUALIDAD DEL
TRABAJO Y LA
ECONOMIA

investigadores

DIEGO KOFMAN

LAVIH ABRAHAM
MARCO KOFMAN
NATALIA PEREZ BARREDA
SERGIO ARELOVICH

contacto:
miradordeactualidad@gmail.com
341-5 904144
© R Y

mateconomia



LA INFLACION ANTES DE

LAS PASO
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Por segundo mes consecutivo los
precios estaban variando en torno
al 6 por ciento mensual: un valor
muy elevado, en linea con la media
del dltimo afo.

La devaluacion rompid esta
dinamica y acelerd el proceso
inflacionario.
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EL SALARIO REALEN
PERSPECTIVA HISTORICA

SALARIO BRUTO REAL EN EL SECTOR PRIVADO

en pesos constantes de juljo 2023, comparado con

el salario real promedio del Ultimo afo de cada
mandato presidencial

CFK: $ 404.000

A MM: $ 334.000
L NK: $ 328.000
(it - SIS O 6 325,000

jun-23
322.000

LED: $ 240.000
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El salario real sigue por debajo del

nivel que tenia durante el final del

gobierno de Macri, y también esta

por debajo del nivel del ultimo afio

del mandato de Ménem, en la

década de 1990, y del salario de

2007, cuando Néstor Kirchner dejé

la presidencia.

©O Y

mateconomia



GANANCIA O PERDIDA
SALARIAL ACUMULADA

GANANCIA O PERDIDA ACUMULADA
en pesos constantes de julio 2023, por
mes de mandato presidéencial

NK
$2.054.000

CFK Il
$626.000

5
$616.000

———

AF
$-233.000

1357 11 15 19 23 27 31 35 39 43
meses de mandato

En 43 meses de mandato, durante
el gobierno de Alberto Fernandez
cada asalariado promedia una
pérdida acumulada de $233.000 en
comparacion con una situacién en
la que se mantenia el nivel salarial
del final del gobierno de Macri.
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SALARIO REAL EN EL
SECTOR PUBLICO

SALAR|O REAL EN EL SECTOR PUBLICO
promedio anual, 2015=100

100

85
81

69

NK CFK1 CFKIl mm AF
SamMgsmnoOohooOoENMNMESIMNORNROOSAM
88888888883883335855¢¢8¢8¢8
NRAIRNL]NIII NNANNANNANNJQNAN

En los dos primeros afos del
gobierno el salario real en el sector
publico se deterior6. Hubo una
recomposicion en 2022, pero en
2023 se vuelve a evidenciar un
retroceso.

Actualmente es 8,6% mas bajo que
el salario del Gltimo afio de Macri y
26% mas bajo que 2015.
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EL EMPLEO ALCANZO
UN PICO Y DEJO DE CRECER

EMPLEO REGISTRADO EN EL SECTOR PRIVADO
en millones de personas

2020 2021 2022 2023

El empleo registrado en el sector
privado alcanzé un pico histdrico en
marzo, pero desde alli comenzd un
leve retroceso, acorde a la situacién

macroecondmica del pais.

Actualmente hay 300.000
trabajadores registrados en el
sector privado mas que al comienzo
del gobierno.
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LA ACTIVIDAD ECONOMICA
EN CAIDA

ACTIVIDAD ECONOMICA
variacion interanual, en %.
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Por tercer mes consecutivo se
registro una fuerte caida de la
actividad econdmica, explicada
principalmente por el |mpacto de la
sequia, pero no Unicamente por ella.
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EL AGRO Y LA INDUSTRIA
EN RETROCESO

ACTIVIDAD ECONOI\/\ICA POR SECTOR
variacion interanual, en %.

Hotelerlayrestaurantes I 8.8
Mineria l 79
Pesca B 31
Enseiianza i 24
Administracion piiblica i 23
Actividades empresariales 1 21
Construccion 118
Serv. sociales y de salud 1 17
Comercio 116
Otros servicios |1 11
Intermediacién Financiera | -1,2
Transporte H -30
Industria B -36
Electricidad, gas y agua I -70

Agricultura INNNENEGNN -40.4

La mayoria de las actividades
contindian con signos positivos de
variacion.

Si bien la agricultura es, por lejos, el
sector de peor evolucién, también
se destaca el retroceso en otras
actividades importantes como la
industria.
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UN DEFICIT QUE NO SE
PUEDE ACHICAR

GASTO PRIMARIO vs INGRESOS TOTALES
DE LA ADMINJSTRACION PUBLICA NACIONAL
n billone constantes, acumulado

17,0 16,1

gastos

déficit
15,3

ingresos 138

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Si bien durante julio hubo una leve
recomposicién de algunas partidas
del gasto, en el acumulado anual
contintia una marcada tendencia a
la caida de las erogaciones.

La caida de la recaudacién (por la
sequia cayo la recaudacion de
retenciones), no permite achicar el
déficit.
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EL DOLAR SE DEJO DE
ABARATAR

PRECIO REAL DEL DOLAR
en pesos constantes de agosto 2023

499 politica de “dolar
caro” de AF

442

ancla cambiaria
para contener

inflacién 350

410

acuerdo FMI 307 |:ae:i?5-n

287
post-paso
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El nuevo valor del ddlar, cuando el
INDEC anuncie los indices
inflacionarios de agosto y

septiembre, se espera que se
ubigue en el mismo nivel real que
tenia cuando se firmo el acuerdo
con el FMI.

En ese entonces, el gobierno se
habia comprometido a sostenerlo.
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CAIDA CONSTANTE DE
RESERVAS EN EL BCRA

RESERVAS EN EL BCRA
en millones de délares

45.000 44.800
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Se perdieron 21,200 .
millones desde enero "
hasta el ultimo ingreso del FMI " ..
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Desde enero hasta la devaluacion
que destrabd el envio de fondos del
FMI, el BCRA habia perdido 21.200

millones de ddlares de reservas,
cuyo valor habia alcanzado el
minimo en afios, comparable al
nivel de 2015, cuando CFK dejé la
presidencia.
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SIN INGRESOS DE
DIVISAS

COMPONENTES DE VARIACION DE RESERVAS
desde la vigencia del nuevo acuerdo con el FMI

superavit comercial: 892 millones
salida de délares: 30.507 millones

7147 déficit comercial de servicios
8.533 pagos de deuda publica e intereses
5.121 pagos de deuda privada e intereses
6.188 dolarizacion de excedentes privados
3.518 otros componentes

solucion transitoria al problema: 19.040 millones

2.768 exportaciones cobradas por adelantado
14.203 retraso en el pago de importaciones
2.069 endeudamiento externo neto

saldo: '10-576 mi“ones (12929 si se incluye la revaluacién de activos de reserva)

Desde la firma del acuerdo con el
FMI, los ingresos “genuinos” de
ddlares son insignificantes.

Las soluciones transitorias,
principalmente el endeudamiento
comercial (retraso en el pago de
importaciones), tampoco alcanzan.
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fuentes utilizadas

Todos los graficos y datos presentados en este
informe son de elaboracién propia con
informacidn proveniente de:

Ministerios de Trabajo, Empleo y Seguridad
Social

Ministerio de Desarrollo Productivo
Ministerio de Economia
Secretaria de Hacienda

INDEC y dependencias provinciales de
estadisticas y censos

BCRA
Oficina de Presupuesto del Congreso

Sitios web de camaras empresariales
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