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editorial - agosto
el inicio de la transicion

La contencidon del ddlar, Unica
estrategia electoral, no dio resultado: la
inflacién siguid elevada mientras la
recesion se profundizaba. En este
escenario el gobierno recibié un fuerte
castigo popular que anulé la posibilidad
de su continuidad en el poder.

Con el resultado electoral, el gobierno
dejo subir el dolar por encima de los
$60, acusando a oposicion y electores.

La pérdida de reservas se acelero: sin
contar la deuda con el FMI y el swap
con China, el BCRA perdié 57 mil
millones de ddlares desde abril de
2018, cuando se firmo con el Fondo.

El gobierno anuncié medidas de alivio
economico para recuperar electorado:
llegan tarde, son insuficientes, generan
conflictos politicos nuevos con los
gobiernos provinciales y nuevas
inequidades.

La crisis se profundiza y los tiempos se
acortan
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antes de la devaluacion seguia elevada
la inflacion nunca se
freno

54,4%
es la inflacion interanual
a julio de 2019

2,2

fue la inflacidn del mes
de julio

18

son los meses consecutivos con
inflacién mensual superior al 2%

-5,3%

fue la caida del precio del ddlar
en el bimestre junio-julio

5,0%

fue el aumento de los precios
en el mismo bimestre
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sin nafta para el escenario electoral
la economia nunca
arranco

evolucion de la actividad en sectores

seleccionados
julio 2019 vs julio de 2018

-10%  -75% -31% -9%  -48%
indice consumo  prod.de  prod.de  prod. de
construya  minorista hierro acero automov.

El resultado electoral de 2017 no podia
repetirse. En aquel momento el

gobierno logré estimular la economia
para generar un pequefo “veranito”.

En 2019 la crisis econémica siguid
profundizandose y los pocos estimulos
disefados por el gobierno no tuvieron

ningun impacto.

La devaluacion post-paso ha
complicado mas el panorama.
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uno de los motivos de la crisis

el salario real en los
ultimos gobiernos

+44% +20% +7% -20%
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Mauricio Macri

Desde 2003 hasta 2015, en cada
mandato presidencial, la carrera entre
precios y salarios tuvo como vencedor

al ingreso de las y los trabajadores.

El gobierno de Cambiemos revirtié
esta tendencia. A cinco meses de
terminar el mandato la carrera tiene un
nuevo ganador: los precios.

El poder de compra del salario se
redujo un 20%.
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{como se esta pagando la deuda?
un PI’ESUPUGStO que
solo paga deuda

Evolucidn real de los gastos del

sector publico nacional
ler semestre 2019 vs |er semestre 2015

-24% -48% -56% -20% -49%

salarios  univer-  transfe- obra subsidios
estatales  sidades renciasa  publica  energia
nacionales provincias transporte

Para pagar los intereses de la deuda
tomada en su gestion, Cambiemos
recortd un conjunto de partidas
sensibles del presupuesto.

Trabajadores estatales, universidades
nacionales, provincias, obra publica (si,
el asfalto “real” y las cloacas) y usuarios

de gas y energia eléctrica (todos los
hogares) estan pagando la deuda.
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el monstruo del presupuesto

baja los sueldos, baja

los subsidios, baja las
obras jpero no le alcanza!

presupuesto nacional, ler semestre
en miles de millones de pesos.

-36 +66 +30 -287

resultado sin  ingresos resultado resultado
recursos por venta primario final luego
extra- de centrales de pagar
ordinarios FGSy otros. intereses

Por la caida de la recaudacion a causa
del derrumbe econdémico, al gobierno
no le alcanzd con recortar gastos
esenciales del presupuesto para lograr
el equilibrio prometido al FMI.

La meta sélo pudo cumplirse por la
venta de dos centrales termoeléctricas
(por $40 mil millones) y por recursos
que se extrajeron del FGS de la ANSES
($20 mil millones).

Gracias a estos “recursos”, el gobierno
pudo obtener el “superavit primario”
acordado con el FMI para el primer
semestre del ano.
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las dificultades de la medida
la eliminacion del IVA a
los alimentos

|- no compensa los aumentos por
a devaluacion
La remarcacion posterior a la Ultima
devaluacién oscilé entre un 15% y un
30% segun el alimento. La eliminacion
del IVA de entre 10,5% y 21%, no

alcanza a recuperar el terreno perdido.

Il - no garantiza el control
Las grandes cadenas pueden
incrementar su margen de ganancia
desgravando el IVA pero aumentando
el precio de los productos.

[l - castiga los pequenos comercios

Su estructura impositiva no les permite
aplicar el IVA cero sin asumir el costo.

No pueden recuperar lo perdido.

IV - el costo recae sobre las provincias
El 50% de lo recaudado por IVA va a las
provincias. La medida incorpora asi un

problema politico a la coyuntura.
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{por qué se enojan las provincias?
quien paga le nuevo
€¢ O B ) .
plan alivio™ del gobierno

costo fiscal total: $51.800 millones
ANSES

l 7%y otros

58%

provincias
+

nacion

Para reconquistar el electorado
perdido, se anuncié para los proximos
meses, la eliminacion de los aportes de
trabajadores a la ANSES, el aumento

del minimo no imponible, una
compensacion para trabajadores que
pagan ganancias, $1.000 por dos meses
para perceptores de la AUH y $5.000
por Unica vez para estatales nacionales.
Se congeld el precio de combustibles y
se anuncio la eliminacion del IVA a un

conjunto de alimentos.

Gran parte del costo fiscal de estas
medidas sera cubierto con la
coparticipacion a las provincias.
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el costoso respirador automatico

sin el swap de chinay el
préestamo del FMI no

quedarl'an casi reservas

reservas del BCRA en millones de U$S

nov-15 mar-18 26 ago -19

Sin considerar la asistencia del FM| y de
China, el BCRA perdi6é 57.003 millones
de dolares de sus reservas desde abril
de 2018, mes en el que el gobierno
solicito el apoyo financiero de la
entidad internacional.

La insostenibilidad de este modelo

especulativo que facilita y fomenta la
fuga de capitales es evidente.
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