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la puja distributiva
editorial - enero

2021 será un año en el que las 
disputas por la apropiación de la 

riqueza nacional se intensificarán.

La inflación (acelerada a finales de 
2020) deberá ocupar un lugar central 

en la agenda del gobierno para que 
trabajadores activos y pasivos no 

pierdan en las góndolas lo que ganen 
en las paritarias y de este modo se 

afecte la demanda interna.

El dólar será otro territorio de 
conflicto. En 2020, a pesar del 

balance comercial positivo, se perdió 
una porción significativa de reservas 

debido a un alto nivel de fuga.

El tercer frente es el endeudamiento 
externo: los compromisos con el FMI 

son imposibles de atender en las 
condiciones vigentes.

La disputa será protagonizada por 
acreedores, exportadores, energéticas, 
industriales y trabajadores. Resta ver 
cómo se posiciona el gobierno y con 
que herramientas, en este escenario.
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la inflación se acelera
un tema crítico para 2021

Si bien 2020 cerró con una inflación 
de 36,1% (casi 18 puntos menos que 

en 2019), de continuar con la inflación 
promedio de los últimos 5 meses, en 

2021 la inflación llegaría a 48%.

4 factores van a estimular la inflación 
en 2021: presiones para descongelar 

tarifas; tensiones devaluatorias; 
aumento del precio internacional de 

los alimentos y la intensificación de la 
puja distributiva luego de cinco años 

de retraso salarial.

inflación mensual año 2020
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los salarios en caída
desde febrero de 2020, en picada

Los salarios perdieron en la segunda 
parte del año lo que habían ganado en 

los dos meses iniciales.

Los privados, en promedio cerraron 
2020 un punto por debajo de la 
inflación y están atrasados 24% 

respecto del poder de compra que 
tenían al finalizar el año 2015.

Los trabajadores del Estado, por su 
parte, hasta noviembre habían 

perdido 5,4% de su poder de compra 
en 2020.

Salario real en el sector privado
RIPTE - en $ constantes de diciembre 2020
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arañando el empate
salarios y precios en el primer año

Aquí vemos cómo les fue a los 
trabajadores contra la inflación en el 

primer año de cada gobierno.

La dirigencia de las y los trabajadores 
organizados apoyó, en su inmensa 
mayoría, la candidatura de Alberto 
Fernández sosteniendo la demanda 

de recomposición del poder de 
compra de los salarios.

2020 fue atravezado por la inédita 
situación sanitaria global, y la 

recomposición no ocurrió.

salario vs. precios
primer año de cada gobierno
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el dólar siguió el sendero
de la inflación

no hubo shock devaluatorio
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El tipo de cambio continuó con un 
sendero de devaluaciones similar al 

de la inflación. 
La devaluación final del año 2020 fue 
del 40,5% (también 18 puntos menos 

que en 2019), pero en los últimos 
meses, al igual que lo ocurrido con los 

precios, se empezó a acelerar, 
retroalimentando el proceso 

inflacionario.

dólar ocial promedio mensual
vs inación - 2020
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desde diciembre crecen
las reservas

Luego de meses de fuertes pérdidas 
de reservas (U$S 4.734 millones 

entre agosto y noviembre), en 
diciembre y enero crecieron en U$S 

1.138 millones.
La pérdida final de reservas de 2020 

(U$S 5.371 millones) se produjo a 
pesar de haber contado con un saldo 

comercial positivo por U$S 6.898 
millones.

después de un año de caída constante
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Reservas del BCRA
en millones de dólares
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endeudamiento privado
principal mecanismo de fuga
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La fuga de capitales estuvo explicada 
principalmente por el pago de deudas 

del sector privado: entre capital e 
intereses se perdieron casi U$S 

10.000 millones en 2020. 
En septiembre de 2020 la deuda 

externa privada era de U$S 78.000 
millones. Gran parte de ese 

endeudamiento era con empresas del 
mismo grupo. Este mecanismo es 
utilizado para eludir los controles 

cambiarios.

Deuda externa del sector privado
en millones de dólares, por plazo de vencimiento.
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el Estado en la pandemia
cambios en la estructura del gasto
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$ 918.000 millones
fue el gasto destinado a atender la 

emergencia sanitaria, social y económica: 
IFE, ATP, Asistencia a Provincias, etc.

Representó el 15% del gasto total del año.

 + 31%
fue el aumento real de los subsidios a la
energía y al transporte para mantener
congelados precios y tarifas en 2020.

 - 54%
fue la disminución real de la partida

destinada a pagar intereses de deuda
del Estado. Fue la principal partida

del ajuste fiscal de 2020.

 - 9%
fue la disminución real del gasto salarial

del gobierno nacional.
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la deuda imposible de
pagar

renegociación con el FMI 
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U$S 3.822 millones
suman los vencimientos de capital que
habría que pagar en 2021. Traducidos a

pesos, son equivalentes a $325.000
millones: una cifra equivalente al total
de la recaudación esperada del aporte

de las grandes fortunas.

U$S 1.337 millones
suman los intereses que habría que pagar 

en 2021. Sumados a los vencimientos
de capital implican un monto en

divisas imposible de atender
con el nivel de reservas del BCRA.
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fuentes utilizadas
Todos los gráficos y datos presentados en 

este informe son de elaboración con 
información proveniente de:

Ministerios de Trabajo, Empleo y 
Seguridad Social.

Ministerio de Desarrollo Productivo

Ministerio de Economía

INDEC y dependencias provinciales de 
estadísticas y censos

BCRA

Sitios web de cámaras empresariales
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