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editorial —febrerg .
panorama economico

La carrera precios-salarios ocupd el
primer lugar en la agenda econdmica
del gobierno estas semanas. Con 24%

menos de poder adquisitivo que en
2015, la recuperacion salarial es una
demanda postergada que debera ser

atendida por razones politicas y
macroecondmicas.

En el frente externo si bien se han
evitado los saltos devaluatorios, el
precio del ddlar siguié el mismo
sendero que la inflacidon, sumandose a
la fuerza inercial de los precios.

La actividad productiva y el empleo se
siguen recuperando, pero necesitaran
de un crecimiento de la demanda para
consolidar la tendencia. La situacion
epidemioldgica deberd acompafiar
este proceso.

La capacidad fiscal del Estado,
necesaria para aumentar su poder de
fuego en la economia (subsidios,
politicas sociales, obra publica)
también presenta signos de
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un tema_c[ftico para 2021
la inflacidn se acelera

inflacion interanual
enero 2019 a enero 2021
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La economia acumula 6 meses con
alta inflacion, con un pico del 4%
mensual en los meses de diciembre y
enero.

Actualmente los precios son, en
promedio, 38,5% mas altos que un
ano atras.

De continuar con la tendencia de los
ultimos 6 meses, la inflacidon
interanual podria trepar hasta el 49%
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hora de empezar a recuperar
el fuerte retraso salarial

Salario real en el sector privado
RIPTE - en $ constantes de diciembre 2020
nov-15

Los salarios tendran que mejorar en
2021 tras cinco afios de retrocesos.

El gobierno ha dado sefales de que
buscara una mejora real en el poder
adquisitivo. Para ello debera contener
los principales factores que ejercen
las presiones inflacionarias:
devaluacidn, tarifas y remarcacién de
precios.
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sin ancla cambiaria
el dolar siguid el sendero
de la inflacion

ddlar oficial promedio mensual % 89
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La evolucién del tipo de cambio
continud en un sendero similar al de
la inflacidn.

La devaluacion de los dos primeros
meses fue 6,75%, mientras que lo
planificado para todo el afio segln el
presupuesto es 21%. A este ritmo, a
mitad de afio se alcanzaria la meta
presupuestada.

Frenar el ritmo devaluatorio es
esencial en la lucha contra la inflacion.

© Y

mateconomia

MIRADOR DE LA ACTUALIDAD DEL TRABAJO Y LA ECONOMA



después de un afio de caida constante
tres meses con lento

crecimiento de reservas
Reservas del BCRA
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Luego de meses de fuertes pérdidas
de reservas (U$S 4.734 millones
entre agosto y noviembre), en los
Ultimos tres meses crecieron U$S

900 millones.

La economia no logra traducir el saldo
comercial favorable en una mejora
significativa del volumen de reservas
en el BCRA.
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la importancia del saldo comercial
cOmo entran los

dolares

Entrada de ddlares
en millones de ddlares, dic.19 a ene.21
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Desde diciembre de 2019 hasta enero
de 2021, el intercambio comercial ar-
gentino arrojé un saldo favorable de
U$S 15.837 millones.

En ese mismo periodo los encajes por
depdsitos aportaron U$S 3.124
millones a las reservas y la
revaluacion de activos aporté otros
U$S 2.817 millones.

Por estos conceptos, entraron U$S
21.780 millones en ese periodo.
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la fuga del saldo comercial
por donde se van

los dolares

Salidas de ddlares
en millones de ddlares, dic.19 a ene.21
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Por el lado de |a salida de ddlares, se
destaca el pago de deuda externa
privada (muchas veces intrafirma)

que implicé la fuga de U$S 11.811
millones y el pago en exceso de
importaciones (pagos no asociados

directamente al ingreso de bienes o
servicios), por el que se perdieron

otros U$S 6.426 millones.

En total, salieron U$S 25.820
millones, lo que implica un pérdida
neta de reservas de méas de U$S
4.000 millones.
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desde mayo en adelante
lenta recuperacion
del empleo

Empleo registrado total
en millones de puestos de trabajo
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Los ultimos nimeros disponibles, de
noviembre de 2020 muestran que se
recuperaron 189.000 empleos
respecto del minimo al que se llegd en
mayo de 2020.

Dos datos desalentadores: la mayor
parte de los nuevos empleados son
monotributistas (110.000)y en
noviembre la recuperacion se
aletargo.
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la recuperacién por sectores
desigual evolucion de la
actividad econdmica

Actividad econdémica por sector
variacion % dic. 2020 vs. dic. 2019

Intermediacion financiera 113
Comercio mm 10,7
Pesca m 65
Construccién m 63
Industria manufacturera m 45
Electricidad, gas y agua m2/
Activ. inmob., empr. y de alg. -071
Servicios sociales y de salud 71
Promedio general ..o, 210
Ensefianza 35m
Aﬁricultura y ganaderia 36m
Adm. publica y defensa 78 mm
Minas y canteras 9,
Otras actividades de servicios 4,7 n—
Transporte y comunicaciones -19,2 n—

Hoteles y restaurantes -47] e —_— —

Seis sectores, entre los que se
destacan la industria, el comercio y la
construccidn, presentan desde
diciembre un mayor nivel de actividad
que un ano atras.

Estos sectores generan el 48% del

total del empleo privado registrado en
el pafis.
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en enero por el comercio exterior
la recaudacion fiscal

sigue en alza

Recaudacién nacional por concepto
en % de variacion real ene 21 vs ene 20
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La recaudacién acumulé en enero su
sexto mes consecutivo de
crecimiento. En este caso, gracias a
los recursos aduaneros (cobro de
retenciones por exportaciones
demoradas en meses previos).

Siguen retrasados ingresos fiscales
asociados a la actividad econémica
(IVA, Ganancias, Seguridad Social).
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fuentes utilizadas

Todos los graficos y datos presentados en
este informe son de elaboracion con
informacidn proveniente de:

Ministerios de Trabajo, Empleoy
Seguridad Social.

Ministerio de Desarrollo Productivo
Ministerio de Economia

INDEC y dependencias provinciales de
estadisticas y censos

BCRA

Sitios web de camaras empresariales
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