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LOS PRECIOS NO FRENAN

inflacion mensual
enero 2019 a marzo 2021
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Ya van 8 meses con i_nflacién elevada. Sino se
frena este ritmo, a mitad de afio la inflacion
interanual superara el 50%.

La principal presién proviene del sector externo
debido al aumento del precio internacional de
los alimentos.

Internamente suma presion el aumento del
precio de los combustibles.

Los aumentos se amplifican a lo largo de las
cadenas de valor: cada eslabon quiere
incrementar su tasa de ganancia.

Desacoplar precios internos de externos,
administrar el valor local del délar y controlar
eslabones claves en la formacidn de precios es
imprescindible.




CARRERA DE ALTA VELOCIDAD

precios vs. salarios
variacion en los 15 primeros
meses de cada gobierno
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En los 15 meses que pasaron desde que asumio
Fernandez el salario medio del sector privado
crecio 49%.

Pero los precios crecieron 52%, y el importante
avance nominal del salario no se tradujo en un
mayor poder adquisitivo.

En los primeros 15 meses de Cambiemos, los
precios también subieron 52%, pero los
salarios crecieron 14 puntos menos.

Lainflacion entonces se originb enuna
intencionada devaluacién que buscé deprimir el
valor real del salario.

La inflacidn actual refleja, en cambio, la disputa
activa por los ingresos de la economia. Frenarla
es la tarea principal que tiene el gobierno.
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MAS MINIMO, MENOS VITAL
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Centrales de trabajadores, cdmaras patronales
y gobierno acordaron un aumento del 35% del
SMVM, en cuotas, hasta febrero de 2022.

Actualmente en $21.600, el SMVM aumentara
hasta $29.160. Aun en el mejor escenario
inflacionario, tendra un poder adquisitivo
menor al que tenia al asumir Fernandez.

De este modo, se profundiza la tendencia
iniciada con Cambiemos, que redujo el valor de
SMVM en forma notable.

La recuperacion de los salarios mas
postergados es esencial para la economia por
su fuerte incidencia en los consumos de bienes
y servicios nacionales.




UNA PORCION MENOR

participacién de los asalariados en
el ingreso nacional
en % del PBI
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2020 habia comenzado conlasylos
trabajadores incrementando su participacion
en el ingreso nacional.

La crisis econémica derivada de la pandemia
redujo la cantidad de personas perceptoras de
salarios y las horas trabajadas y remuneradas
por cada una de ellas.

Por su parte, el proceso inflacionario desatado
en la segunda parte del afio afect6 el nivel real
de los salarios.

Ambos factores explican que al finalizar 2020
los salarios hayan perdido participacién en el
reparto del ingreso nacional, por quinto afio
consecutivo.




EL DOLAR COMO ANCLA

devaluacion mensual del peso
vs. el dolar
en %
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Luego de un afio permitiendo que el precio del
délar acompafie y refuerce la inflacion, el
gobierno modificé su politica cambiaria.

Desde enero se observa una rapida
desaceleracidn de la tasa de devaluacion: el
objetivo es frenar la inflacién proveniente de
mercados internacionales.

Esta politica se ve posibilitada por el buen
desempefio de la Balanza Comercial que
permitié al BCRA incrementar su nivel de
reservas internacionales.

El nivel de reservas a finales de abril alcanzd su
maximo de los ultimos seis meses.




RESERVAS CRECIENTES

reservas internacionales del BCRA
en millones de ddlares
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La lucha contra la especulacion cambiaria en la
segunda parte de 2020 le costé casi U$S
5.000 millones al Banco Central.

Desde diciembre, con el impulso de las
exportaciones agricolas, las reservas del BCRA
comenzaron a crecer.

Una parte importante de los ingresos de
ddlares por exportaciones, es insumido mes a
mes por el pago de deudas externas de
empresas privadas.

El 41% de |la deuda externa privada es de
caracter "intrafirma” (una empresa con su
propia controlante o controlada), ese
porcentaje aumenta hasta el 55% en la deuda
de corto plazo.




CAMBIOS EN EL GASTO
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La recaudacion fiscal fue creciente y recuperé
su nivel previo a la pandemia. Como el gasto
aumenta en menor proporcion, se redujo el
déficit fiscal.

Las partidas mas sensibles del presupuesto
presentaron cambios significativos: el gasto
destinado al pago de jubilaciones, pensiones y
salarios se redujo en casi $90.000 millones.

Mientras, aumentd el gasto en programas
sociales (+$28.000 millones) y en subsidios
econémicos (+$84.000 millones). Entre estos,
destacan aquellos destinados a sostener el
congelamiento tarifario.




LOS SECTORES RECUPERADOS

nivel defroduccién sectorial

febrero 2021 vs. febrero 2020
Construccion 112
Intermediacién financiera 103
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Otros servicios HEE———— ()
Hoteles y restaurantes e - — ————— ()
100%

En el mes de febrero la economia marchaba al
97,4% respecto al mes previo al comienzo de
las restricciones sanitarias en 2020.

Un conjunto de sectores entre los que se
destacan la construccidn, la industria y el
comercio, ya supera su nivel de actividad pre-
pandemia.

Se trata de sectores con una gran capacidad de
generacion de empleo. Tal es asi que 2 de cada
3 trabajadores del sector privado, se encuentra
registrado en alguno de ellos.




fuentes utilizadas

Todos los graficos y datos presentados en este
informe son de elaboracion con informacion
proveniente de:

Ministerios de Trabajo, Empleo y Seguridad
Social.

Ministerio de Desarrollo Productivo
Ministerio de Economia

INDEC y dependencias provinciales de
estadisticas y censos

BCRA

Sitios web de camaras empresariales
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