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PRECIOS EN ALZA
inflación mensual e interanual
dic-19 a feb-22

Macri entregó el gobierno con 54% de inflación 
(lo había recibido con 24%). El Frente de Todos 
la bajó a 36%, pero desde hace 8 meses está 
por encima del 50%.

Se reconoce la multicausalidad de la inflación, 
pero no se la combate en sus múltiples frentes.

Presiones cambiarias a través del dólar blue 
(frente especulativo/cambiario)

Aumento internacional del precio de alimentos 
no compensado por políticas arancelarias 
internas (frente externo)

Las empresas quieren ganar más por cada 
unidad de producto vendido (frente 
distributivo)

MA E

d e f m a m j j a s o n d e f m a m j j a s o n d e f
2020 2021

dic-19
54%

nov -20
36%

feb-22
52%

3,8
%

3,9
% 4,
7%



POR POCO, GANÓ EL SALARIO
salario bruto medio del sector privado
en $ constantes de ene-22

Los salarios privados registrados crecieron por 
encima de la inflación en enero. 

Comparando contra enero de 2021 (el peor 
momento del salario en el período) el poder de 
compra se recuperó 4,6%. 

Actualmente, se encuentra al nivel que tenía al 
asumir el Frente de Todos.
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EL RETRASO DEL SMVM
Salario Mínimo Vital y Móvil
año 2015=100

Con el incremento anunciado, el valor real del 
SMVM mantendrá su actual nivel en 2022.

Como podemos ver, es un valor todavía lejano 
al dejado por el gobierno de Cambiemos, y casi 
35 puntos por debajo del nivel que caracterizó 
la política salarial y distributiva de los 
gobiernos kirchneristas.

El período 2003-2007 enseña que la 
recuperación del SMVM es un paso esencial 
para la recomposición de los ingresos de la 
población y para la reactivación de la economía 
interna.
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RECUPERACIÓN ECONÓMICA
producto bruto interno y componentes
en números índice, año 2019=100

El PBI ya está 2,3% por encima del registro del 
año 2019.

En el último año, el crecimiento de la economía 
fue motorizado por la inversión en primer lugar, 
y por el gasto público, en menor medida.

El consumo privado, se movió por debajo: es 
todavía menor al del año 2019.
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CAÍDA DEL DESEMPLEO
desocupación abierta
en %

El desempleo alcanzó su mínimo nivel en 6 
años: la recuperación económica posterior al 
pico de la pandemia permitió la creación de 
millones de puestos de trabajo.

Hay 286.000 empleos formales más que en 
2019, pero 200.000 de esos nuevos empleos 
son monotributistas.

El empleo registrado en el sector privado se 
está recuperando, y está cerca de alcanzar el 
nivel de 2019.
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LA POBREZA SIGUE ELEVADA
personas bajo la línea de pobreza
registro semestral, en % de la población

La recuperación económica y la reducción del 
desempleo a niveles cercanos al mínimo del 
siglo, redujeron la pobreza, que aún se 
mantiene en un nivel muy elevado.

Sin una política fuerte de ingresos favorable a 
sectores postergados, trabajadores informales 
y trabajadores formales con ingresos bajos, no 
alcanzará con el crecimiento económico para 
reducir la incidencia de la pobreza.
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CAMBIOS EN EL GASTO
gastos seleccionados
enero-febrero de cada año
en miles de millones de $ constantes de feb-22

En el primer bimestre de 2022 el gasto 
primario creció 11% respecto a 2021.

La partida de jubilaciones se recupera, pero 
sigue siendo menor a la del último año de 
Cambiemos. Lo mismo ocurre con la partida 
salarial.

El gasto en programas sociales se mantiene 
elevado en relación a los años de Cambiemos, 
principalmente por el impacto del programa 
“potenciar trabajo”.

Los subsidios a la energía siguen creciendo. 
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EL FIN DEL ANCLA CAMBIARIA
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devaluación mensual del peso
vs. el dólar
en %
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Desde abril de 2021 en adelante el gobierno 
decidió sostener el valor de la moneda nacional 
y no convalidar los aumentos de precios 
internos con devaluación del peso.

Por 7 meses se mantuvo una devaluación 
mensual cercana al 1%. 

En los cuatro últimos meses se devaluó más 
rápido, aunque aún por debajo de la evolución 
interna de los precios.
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DÓLAR REAL
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cotización real del dólar
en pesos constantes de ene-22

Descontando el efecto de la inflación, el dólar 
oficial (el que rige para las transacciones 
comerciales e impacta en forma directa en los 
precios internos) se sigue abaratando.

Sin embargo, todavía se encuentra por encima 
del valor real que tuvo durante los dos primeros 
años del gobierno de Macri y un 19% por 
encima del valor real dejado por CFK.

Es un contexto externo más favorable que 
entonces: los precios de las materias primas de 
nuestras exportaciones son más elevados.
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RESERVAS INTERNACIONALES
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El ingreso de los Derechos Especiales de Giro 
del FMI con motivo del acuerdo firmado con el 
organismo compensó la pérdida de reservas de 
los últimos meses producto de los pagos al 
mismo organismo.

El problema de fondo, persiste: el país no logra 
contener las divisas que genera su comercio 
exterior.

Si no se van por pagos de deuda del sector 
público, se van por fuga y desendeudamiento 
del sector privado.

reservas internacionales del BCRA
en millones de dólares

pagos al FMI

entrada de DEG
del FMI

por emergencia
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EL PROBLEMA EXTERNO
principales componentes de la
variación de reservas
millones de U$S, enero-febrero 2022
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En 2022 la Balanza Comercial implicó un 
ingreso neto de 695 millones de dólares. La 
totalidad de ese saldo fue consumida por el 
sector privado para pagar intereses y reducir su 
deuda externa (en muchas ocasiones, deuda 
intrafirma).

Desde que comenzó el gobierno, la “cuenta de 
almacenero”, en miles de millones de dólares es 
la siguiente:

Saldo de Bienes: 28

Saldo de Servicios: -8 (quedan 20)

Deuda y fuga del sector privado: -17 (quedan 3)

Deuda del sector público: 15 (queda -12).



fuentes utilizadas
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Todos los gráficos y datos presentados en este 
informe son de elaboración propia con 

información proveniente de:

Ministerios de Trabajo, Empleo y Seguridad 
Social

Ministerio de Desarrollo Productivo

Ministerio de Economía

Secretaría de Hacienda

INDEC y dependencias provinciales de 
estadísticas y censos

BCRA

Oficina de Presupuesto del Congreso

Sitios web de cámaras empresariales
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