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PROBLEMA DE LARGO PLAZO
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La inflacion del 6% en abril elevo el registro
interanual a 58%, el valor mas alto en 30 afios.

El problema de los precios viene cobrando
intensidad desde hace dos décadas: no puede
enfrentarse sélo con medidas coyunturales.

Los programas econémicos que lograron frenar
los precios en otros momentos proporcionaron
una enorme pérdida de ingresos para el trabajo.

Para que esto no ocurra se precisa una fuerte
acumulacion de poder politico por parte de los
actores interesados en el desarrollo del
mercado interno: sin hegemonia politica no
habra estabilidad econémica.




TRIMESTRE DE PERDIDA

evolucion trimestral del salario real
variacion vs. trimestre anterior
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En marzo los salarios crecieron 7,4%.

Este aumento, por encima de la inflacidon, no
alcanzé a compensar la pérdida de los dos
primeros meses: en el primer trimestre los
precios crecieron 16% vy los salarios, 15%.

Luego de dos trimestres con aumentos del
poder adquisitivo del salario, el primer
trimestre de 2022 representé una reduccion
del 1% del salario real de las y los trabajadores
argentinos.




DIVERGENCIA SALARIAL
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La aceleracion de la inflacidn frend el aumento
real de los salarios en el sector privado que
llevaba un afio en alza. El nivel actual es aun
inferior al dejado por Cambiemos.

En el sector publico, luego de una caida sin
freno, en los Ultimos 12 meses el salario real
crecio 6%. También sigue por debajo del valor
de noviembre de 2019.

Los trabajadores informales fueron los mas
perjudicados en los 4 afios de Cambiemos, y lo
vuelven a ser con la actual gestion.




EL SMVM SIGUE RETRASADO
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El adelantamiento de los tramos de aumento
programados del SMVM es una medida en la
direccion correcta, aunque insuficiente.

En el mejor de los casos, si la inflacion cede en
los préximos meses y redondea una variacion
interanual del 60% para diciembre, el valor real
del SMVM en 2022 ser3, en promedio, igual al
valor de 2021: 9,5% por debajo del dejado por
Cambiemos.




CRECIMIENTO MENOR
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La actividad sigue creciendo, pero lo esta
haciendo a un ritmo menor.

Aun asi, actualmente es un 4,8% mayor a la de
un afio atras, una tasa de crecimiento
importante si se sostiene por un periodo
extendido en el tiempo.




CRECE EL EMPLEO PRIVADO
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Por octavo mes consecutivo crecié el empleo
registrado en el sector privado.

Respecto al pozo de la pandemia, se crearon
320.000 empleos de este tipo.

Sin embargo, aun faltan otros 190.000
asalariados para recuperar lo perdido en los
dos ultimos afios de Cambiemos.




INGRESO FISCAL CRECIENTE
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La recuperacion econémica trajo aparejado un
aumento real de la recaudacion tributaria.

El principal componente que explica esta
mejora en el ingreso del fisco es la recaudacion
de la seguridad social gracias al crecimiento del
empleo y de los salarios (en comparaciéon con
un afo atras).




GASTOS CRECIENTES
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El gasto también aumentd en términos reales
(+13%) respecto a 2021 (que fue afio de
contraccion relativa del gasto).

El nivel de gasto es el mayor en cinco afios.




CAMBIOS EN EL GASTO
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Las partidas de salarios y jubilaciones, por
aumentos superiores a la inflacién, se
recuperan respecto a 2021, aunque siguen por
debajo de los niveles de 2019.

El gasto en programas sociales crece por el
impacto de programas como “potenciar
trabajo” o tarjeta alimentar.

Los subsidios a la energia crecieron muy fuerte
en 2022 por el aumento global de los precios
energeticos.




EL FIN DEL ANCLA CAMBIARIA
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Si bien se abandond la estrategia de ancla
cambiaria que sostuvo una devaluacion
mensual cercana al 1% por siete meses, el
dolar sigue evolucionando por detras de los
precios.

En los dltimos 12 meses, contra una inflacion
que sera cercana al 60% (con el dato de
mayo), el délar aumentd 26%.




DOLAR REAL
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Desde enero de 2021, cuando el gobierno frend
la intensidad de las devaluaciones periddicas
del BCRA, el ddlar se abarato 28%.

Sin embargo, todavia se encuentra por encima
del valor real que tuvo durante los dos primeros
afios del gobierno de Macriy un 12% por
encima del valor real dejado por CFK.

Es un contexto externo mas favorable que
entonces: los precios de las materias primas
han crecido un 80% en ddlares desde que
asumié el Frente de Todos.
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EL PROBLEMA EXTERNO

componentes de la variacion de reservas
millones de U$S, diciembre 2019-abril 2022.

entrada de délares: 35.357 millones

31.031 superavit comercial de bienes
4,326 reparto DEGs del FMI (en 2021)

salida de délares: 39.299 millones

9.608 déficit comercial de servicios
11.679 intereses y deuda privada
6.901 fuga sector privado

8.507 intereses y deuda publica*
2.614 otros componentes

saldo: -3.942 millones

“incluye los ingresos generados por el nuevo acuerdo con el FMI

Desde que asumio el Frente de Todos, el pais
perdié casi 4 mil millones de délares de
reservas a pesar tener un saldo de exportacién
de bienes favorable por méas de 31 mil millones.




RESERVAS INTERNACIONALES

reservas internacionales del BCRA
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El ingreso de los Derechos Especiales de Giro
del FMI con motivo del acuerdo firmado con el
organismo compenso la pérdida de reservas de
los ultimos meses producto de los pagos al
mismo organismo.

El problema de fondo, persiste: el pais no logra
contener las divisas que genera su comercio
exterior.




fuentes utilizadas

Todos los graficos y datos presentados en este
informe son de elaboracién propia con
informacidn proveniente de:

Ministerios de Trabajo, Empleo y Seguridad
Social

Ministerio de Desarrollo Productivo
Ministerio de Economia
Secretaria de Hacienda

INDEC y dependencias provinciales de
estadisticas y censos

BCRA
Oficina de Presupuesto del Congreso

Sitios web de cdmaras empresariales
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