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INFLACIÓN CRECIENTE
inflación interanual
1994-2022

7,4% fue el registro de inflación de julio, quinto 
mes consecutivo con una tasa superior al 5%. 
La tasa interanual trepó al 71%, un valor 
insostenible con una política de crecimiento 
económico con inclusión para el mediano 
plazo.
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TRIMESTRE DE PÉRDIDA
evolución trimestral del salario real
variación vs. trimestre anterior

En el segundo trimestre del año los salarios 
perdieron por poco contra la inflación. El salario 
real, en promedio para toda la economía, se 
redujo 0,4%.

De los 10 trimestres transcurridos del mandato 
del FDT en 4 se produjeron mejoras de los 
salarios (en dos de ellos, muy significativas), y 
en 6 trimestres hubo caída del salario.

En este último trimestre se acentuaron las 
divergencias salariales: los privados registrados 
le ganaron a la inflación por 1,2%, en tanto que 
los trabajadores del sector público perdieron 
por 2,4% y los informales por 1,5%.
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¿NUEVO ESCALÓN SALARIAL?
índice de salario real
nov 2015=100

Se observa, para el conjunto de la economía, 
una incapacidad importante del trabajo para 
ubicarse en un sendero de crecimiento del 
valor de sus remuneraciones. 

El nivel de salarios reales se mantiene estable 
desde hace más de dos años y sigue por debajo 
del que había al asumir el gobierno del Frente 
de Todos.

Hay importantes diferencias entre sectores, 
siendo las personas informalizadas las más 
afectadas y aquellas registradas en el sector 
privado, las que menos han visto reducirse su 
poder adquisitivo.
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SMVM POR EL EMPATE

La aceleración inflacionaria alentó una revisión 
que estableció un aumento desde los $47.850 
actuales a $51.200 en septiembre, $54.550 en 
octubre y $57.900 en noviembre, para revisar 
de allí en adelante.

Teniendo en cuenta la evolución de los precios, 
se espera que el SMVM no pierda por mucho 
contra la inflación en 2022. 

Aun así, el nivel del SMVM seguirá por debajo 
del vigente cuando Macri dejó el poder.

Para dimensionar el actual valor de SMVM, 
recordemos que, para julio, una familia de 4 
integrantes debía ganar al menos $49.466 para 
no ser indigente, y $111.298 para no ser pobre.
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ACTIVIDAD ECONÓMICA
estimador mensual de la actividad económica
índice dic-15=100

La actividad sigue en aumento: en los últimos 
12 meses, la economía creció 6,4%. 

No obstante, se observan signos de 
desaceleración: en la primera mitad del año, el 
índice desestacionalizado nos muestra un 
incremento de la actividad de sólo 1,3% 
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CRECIMIENTO DEL EMPLEO
variación del empleo registrado
tasa interanual en %

En mayo de 2022 hubo 12,63 millones de 
personas trabajadoras registradas. Esto incluye 
sector público, privado, casas particulares, 
autónomas y monotributistas.

Consistente con el crecimiento económico, el 
empleo se incrementó casi 5% en los últimos 
12 meses.

En el gráfico observamos la tasa de crecimiento 
del empleo. Se destaca allí la sostenida 
creación de empleo entre 2013 y 2015, la fuerte 
caída en los dos últimos años del gobierno de 
Macri, el impacto de la pandemia posterior y 
finalmente, los efectos de la recuperación 
económica.
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MÁS MONOTRIBUTISTAS
crecimiento del empleo registrado
durante la gestión del FDT.
en personas

Desde que asumió Alberto Fernández, el 
crecimiento del número de personas 
trabajadoras registradas estuvo liderado por el 
monotributo, que explicó más del 60% del 
empleo generado en el período.
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CAMBIOS EN EL GASTO
gasto primario e ingreso total
de la Administración Pública Nacional
julio de cada año, en billones de $ constantes

Gracias al mayor nivel de actividad económica 
se produjo un incremento de los recursos 
fiscales del 1% comparando julio de 2022 con 
julio de 2021. El incremento no fue mayor 
porque en julio de 2021 se registraron ingresos 
extraordinarios.

En simultáneo, presenciamos una reducción 
significativa del gasto primario del 5% entre 
julio de cada año. El déficit, por lo tanto, se 
redujo.
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CAMBIOS EN EL GASTO
gastos seleccionados
julio de cada año
en miles de millones de $ constantes de jul-22

La partida destinada al pago de jubilaciones 
creció levemente en el último año, luego de 
varios años de caídas.

También se redujo el gasto en programas 
sociales en comparación con julio de 2021.

El monto de subsidios energéticos fue similar al 
de julio pasado, en un escenario similar de 
elevada necesidad de importaciones de energía 
a precios internacionales altos.

La partida salarial creció luego de dos años de 
estancamiento.
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DEVALUACIÓN
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devaluación mensual del peso
vs. el dólar
en %

La devaluación sigue acompañando desde 
atrás el proceso inflacionario, aunque cada vez 
se asemejan más ambos ritmos de variación.

En los últimos 12 meses, contra una inflación 
cercana al 75% (teniendo en cuenta las 
estimaciones para agosto), la devaluación fue 
del 42%.
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DÓLAR REAL
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cotización real del dólar
en pesos constantes de jul-22

En el primer año de gobierno se mantuvo un 
dólar históricamente caro (hasta febrero de 
2021).

El segundo año (hasta la firma del acuerdo con 
el FMI), se decidió cambiar hacia una política 
de abaratamiento de la divisa y revalorización 
del peso.

Actualmente, con el dólar en términos reales a 
un nivel más cercano al de los últimos años del 
gobierno de Cristina Fernández, esta política 
comienza a ser dejada de lado.
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RESERVAS INTERNACIONALES
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Las reservas se encuentran en el valor más bajo 
desde que asumió el gobierno del Frente de 
Todos, con menos de 37 mil millones de 
dólares.

El superávit comercial acumulado en todo el 
mandato, de más de 30.000 millones, resulta 
insuficiente para atender los dólares que 
demandan privados para pagar deuda y fugar, y 
que precisa el sector público para pagar los 
intereses por su endeudamiento.

Para colmo, a medida que crece la economía, el 
superávit comercial se reduce por el aumento 
de importaciones.

El panorama es sombrío en este rubro.
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fuentes utilizadas
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Todos los gráficos y datos presentados en este 
informe son de elaboración propia con 

información proveniente de:

Ministerios de Trabajo, Empleo y Seguridad 
Social

Ministerio de Desarrollo Productivo

Ministerio de Economía

Secretaría de Hacienda

INDEC y dependencias provinciales de 
estadísticas y censos

BCRA

Oficina de Presupuesto del Congreso

Sitios web de cámaras empresariales
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