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MUY ALTA PERO DECLINANTE
inflación mensual
ene 22 a nov 22

Luego de 8 meses consecutivos con una 
inflación mensual superior al 5%, en noviembre 
se registró un incremento de precios de 4.9%. 
Si bien se trata de una tasa muy elevada, se 
mantiene una tendencia declinante luego del 
record inflacionario de julio.
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SALARIO REAL EN RETROCESO

El salto inflacionario de la segunda parte del 
año afectó al salario real, dejándolo por debajo 
del nivel que tenía al comenzar la gestión de 
Alberto Fernández.

El gobierno que se inició con un aumento de 
suma fija con un impacto notable en la mejora 
del poder adquisitivo del salario (punto de feb-
20), abandonó está política a medida que el 
escenario macroeconómico se iba complicando 
(pandemia, deuda, divisas).

Como saldo, desde entonces el salario cayó 
11%.
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salario bruto medio en el sector privado registrado
en $ constantes de oct-22
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PÉRDIDAS MILLONARIAS
Índice de Salario Real
año 2015=100

La caída del salario a partir de diciembre de 
2015 dio lugar a una enorme transferencia de 
ingresos desde la clase asalariada hacia el 
capital. Cada trabajador perdió, desde 
entonces, nada menos que $2.827.731.

Este es el costo acumulado a la fecha para cada 
persona asalariada que tuvo el cambio de 
rumbo de política económica forjado por 
Cambiemos, revertido apenas parcialmente por 
el gobierno del Frente de Todos, en un contexto 
de extrema vulnerabilidad económica 
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2014     2015     2016     2017     2018     2019     2020     2021     2022

100

nov-19
80

oct-22
76

pérdida acumulada 2016-2022
$2.827.631
por trabajador



ACTIVIDAD ECONÓMICA
producto interno bruto
índice dic-19=100

El PIB hasta el tercer trimestre está 5,9% por 
encima del valor de un año antes: la economía 
siguió creciendo por quinto trimestre 
consecutivo.

El tercer trimestre vio caer levemente las 
inversiones de las empresas (nuevas 
maquinarias, ampliación de las instalaciones, 
etc) con respecto al anterior.

No obstante, el consumo, principal motor de la 
economía nacional, siguió en alza durante el 
trimestre de mayor inflación de los últimos 30 
años. 
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EMPLEO REGISTRADO
empleo registrado total
en millones de personas

La economía sigue creando empleos nuevos a 
un ritmo considerable. Luego del mínimo 
alcanzado en los primeros meses de la 
pandemia, a mediados de 2021 se alcanzó el 
mismo nivel de empleo registrado dejado por 
Cambiemos.

Desde entonces, se crearon otros 700.000 
empleos.

El sector privado creó 191.000, el Estado otros 
129.000 y se registraron 417.000 nuevos 
monotributistas. Esta forma, en muchos casos 
precaria, de empleabilidad, cobró un 
protagonismo inédito.
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DESEMPLEO
desocupación abierta
en % de la población económicamente activa

El desempleo se mantiene en un nivel cercano 
al 7% desde hace un año. Es un valor 
relativamente bajo para este indicador, 
levemente por encima del que caracterizó los 
últimos años del gobierno de CFK.

Respecto a un año atrás, creció 4 puntos 
porcentuajes el empleo informal: actualmente 
el 37% de las personas que trabajan, lo hacen 
en estas condiciones.
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DISTRIBUCIÓN DE INGRESOS
distribución personal del ingreso
por deciles de ingreso per-cápita familiar

Para medir la distribución del ingreso se separa 
a la población en 10 grupos con la misma 
cantidad de personas (deciles).

El ingreso per-cápita familiar es el ingreso de 
una familia dividido por la cantidad de 
miembros.

El primer decil sólo se queda con el 1,9% del 
ingreso y tiene un ingreso per cápita medio de 
$10.000.

En el otro extremo, el último decil, se queda 
con el 31,3% del ingreso al contar con un 
ingreso medio por persona de $164.089
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EL 50% DE LA POBLACIÓN TIENE
UN INGRESO PER-CÁPITA FAMILAR
MENOR A $37.600

Y SE LLEVA EL 21% DEL TOTAL
DE INGRESOS EL 10% DE MAYORES

 INGRESOS SE QUEDA CON 
EL 31% DEL TOTAL



CAÍDA REAL DEL GASTO
variación interanual del gasto primario
enero a octubre de 2022, en pesos constantes

Este gráfico presenta el gasto primario (sin 
contar intereses) de cada mes de 2022 en 
comparación con su mes equivalente de 2021.

El ajuste del gasto es notable desde el mes de 
julio, cayendo a tasas cada vez más 
importantes respecto del año anterior.

El déficit se reduce en función de lo acordado 
con el FMI.
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DEVALUACIÓN
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devaluación mensual del peso
vs. el dólar
en %

El ritmo de devaluación se sigue acelerando y 
desde septiembre igualó el ritmo inflacionario.

En los últimos 12 meses el peso se devaluó 
66% respecto del dólar, en un escenario de 
incremento de precios que, cuando se conozca 
el valor de la inflación de noviembre, será 
superior al 90%.
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DÓLAR REAL
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cotización real del dólar
en pesos constantes de oct-22

El dólar dejó de abaratarse en los últimos 
meses, luego de una caída acerelarada de dos 
años.

Actualmente se encuentra 6,6% por encima 
del valor real que había dejado el gobierno de 
Cristina Fernández en 2015.

nov-22
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RESERVAS INTERNACIONALES
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El “dólar soja” en diciembre volvió a 
incrementar el nivel de reservas en el BCRA, 
luego de que en octubre y noviembre 
descendieran.

Sobre fin de mes ingresó un nuevo tramo de la 
refinanciación de la deuda con el FMI.

reservas internacionales del BCRA
en miles de millones de dólares
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EL PROBLEMA EXTERNO
componentes de la variación de reservas
millones de U$S, acumulado mandato FdT
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La reducción de la amplitud del resultado 
comercial favorable en 2022 fue parcialmente 
compensada por una política oficial de generar 
retrasos en el pago de importaciones y 
adelantos en el cobro de las exportaciones 
(dólar soja).

La dificultad para acumular reservas continúa y 
en los tres años que ya lleva la gestión del 
Frente de Todos se transformó en uno de los 
puntos más sensibles del esquema económico.

entrada de dólares: 37.606 millones

superávit comercial de bienes
aporte FMI (2021)

salida de dólares: 43.667 millones
déficit comercial de servicios
deuda privada e intereses
fuga sector privado
deuda pública e intereses
otros componentes

33.280
4.326

4.873
12.381
7.051

13.775
5.587

saldo: -6.062 millones
sin aporte FMI: -10.388 millones



fuentes utilizadas
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Todos los gráficos y datos presentados en este 
informe son de elaboración propia con 

información proveniente de:

Ministerios de Trabajo, Empleo y Seguridad 
Social

Ministerio de Desarrollo Productivo

Ministerio de Economía

Secretaría de Hacienda

INDEC y dependencias provinciales de 
estadísticas y censos

BCRA

Oficina de Presupuesto del Congreso

Sitios web de cámaras empresariales
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