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diferentes velocidades
editorial - enero

El primer mes del nuevo gobierno ha 
transcurrido en dos carriles paralelos 

que se mueven a diferentes 
velocidades. Un carril simbólico que ha 
avanzado sin demoras (recuperación y 

creación de ministerios, derechos 
humanos, ciencia y técnica, etc.)

Paralelamente, hay un carril “real” que 
avanza mucho más lentamente. 

Supeditado a la renegociación de la 
deuda, atado a factores externos 

desfavorables y empantanado en la 
crisis económica, el gobierno ha 

denido pocas políticas de largo plazo.

En el plano económico se destaca el 
esfuerzo por recomponer los ingresos 
de los sectores postergados, mientras 

la inación y la recesión continúan.

No parece fácil el panorama. Queda 
mucho por recorrer para que las 
deniciones de fondo y “lo real”, 

acompañen “lo simbólico”.
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la inflación no cede
¿cómo frenar los precios?
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3,7%
fue la inación del mes de diciembre y se espera un

valor similar para enero

53,8%
fue el aumento de los precios en el año 2019,

la inación más alta en 29 años

2
años completos se cumplirán en enero con una

inación mensual superior al 2%.

La tarea de frenar la escalada de 
precios no parece sencilla de resolver 
en un contexto de intensicación de la 

puja distributiva entre diferentes 
sectores económicos.

El ajuste demostró no servir como 
herramienta de control de precios, es 
el turno de nuevas recetas en el marco 
de la recuperación de las actividades 

productivas.
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la pérdida salarial
roto el bolsillo y el mercado interno
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$ 346.039
es el monto que perdió, en promedio, cada

trabajador/a durante los 4 años de gestión de
Macri

$ 4.277.888.695.269
4,3 billones de pesos fue la pérdida total

para toda la clase trabajadora en los 4 años.

La inación inducida (por tarifazos y 
devaluación) fue el principal mecanismo 
de transferencia de ingresos desde los 

trabajadores, que no lograban 
recomponer su poder de compra, hacia 

unos pocos sectores (energéticas, 
acreedores y bancos).

El mercado interno perdió 4,3 billones 
de pesos. Como consecuencia, 
cerraron miles de empresas y se 
perdieron decenas de miles de 

empleos. 
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el frío en noviembre
los números del INDEC
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Actividad -1,9%
en noviembre volvió a caer la actividad, que

acumula una reducción del 2,3% en 11 meses.

Industria -4,5%
18 meses de caída ininterrumpida

Los números de noviembre fueron 
malos. No fueron peores por dos 

razones: la comparación interanual se 
realiza contra valores muy bajos y se 

sienten los tibios efectos de las medidas 
de reactivación que tomó el gobierno 

anterior después de las PASO.

Construcción -5,2%
15 meses de caída ininterrumpida.

Consumo -2,3%
el consumo en supermercados acumula 

17 meses de caída ininterrumpida.
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superavit por recesión
y reprimarización

La balanza comercial de 2019 será 
positiva, pero la razón no es para 

festejar ya que su cambio de signo se 
debe a la fuerte recesión que deprimió 

las importaciones de insumos 
industriales y a una fuerte 

reprimarización de la economía que no 
agrega valor a las exportaciones.

el balance comercial en 2019
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Importaciones -25%
entre enero y noviembre de 2019 las importaciones,

que dependen en forma directa de la actividad,
cayeron un 25% respecto a 2018.

Exportaciones +5%
en el mismo período las exportaciones sólo crecieron

un 5%, con la siguiente particularidad:

productos primarios +24%
 -4%industriales
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distribuir para dejar
de caer

En la mitad de los hogares el ingreso 
por persona es menor a $15.000. 
Hacia este sector se dirigieron las 
primeras medidas económicas del 

nuevo gobierno: tarjeta alimentaria y 
aumentos de suma ja.

Son sectores que no tienen excedentes 
para ahorrar o para dolarizar. Por esto 

el impacto macroeconómico (el 
derrame) es más efectivo

emparejar hacia arriba

MIRADOR DE LA ACTUALIDAD DEL TRABAJO Y LA ECONOMÍA
mateconomia

el 20% de las personas
que más gana
se queda con el 50% del ingreso

el 50% de las personas
que menos gana

se queda con el 20% del ingreso
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bajar las tasas para
dinamizar la economía

Las tasas de interés han comenzado a 
bajar pero aún son incompatibles con la 

producción y el consumo.
La reducción ha sido dispar: el sector 

nanciero deberá ser forzado a resignar 
parte de sus ganancias si se pretende 

una política crediticia favorable al 
empleo y la producción.

tasas de “interés general”
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TASA DE 
LELIQ 63% 50% -21%

PASE PASIVO 
A 1 DÍA

55% 44% -21%

ADELANTOS
EN CTA CTE

59% 49% -17%

PRÉSTAMOS
PERSONALES

73% 69% -5%

DEPÓSITOS 
30 DIAS

42% 35% -17%

10/12 21/01
var.

relativa
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dos meses con más
reservas

La mayor rigurosidad de control de 
cambios primero y el impuesto al dolar 

después lograron frenar 
momentáneamente el drenaje de 

reservas del BCRA.
Los vencimientos de deuda que se 

aproximan amenazan este cambio de 
dirección. Sólo la postergación de los 

mismos permitirá planicar una 
utilización productiva de los dólares 
obtenidos por nuestra economía.

“cepo” y dolar “solidario”
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Reservas del BCRA
en millones de dólares
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