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editorial - febrero
mientras tanto

La plana mayor del gobierno intensifico
sus esfuerzos en mejorar el panorama
de la renegociacion de la deuda,
principal problema heredado.

El plan de recuperacion de la economia
nacional dependera de lo que suceda
en ese frente.

Esto no implica que la cuestién
domeéstica haya sido abandonada. El
gobierno desarrollé programas de
transferencias beneficiando a los
sectores mas postergados.

Esta redistribucion del ingreso generd
un conjunto de inequidades en relativo
perjuicio de sectores que, sin ser
privilegiados, si son parte de un sector
de la poblacién con mejor pasar.

Estos sectores esperan mejorar sus
ingresos en el corto plazo y pueden, de
no mediar una buena gestion politica
del conflicto, socavar la legitimidad
inicial del nuevo gobierno.
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objetivos de las medidas tomadas
mientras tanto

El conjunto de medidas tomadas por el
gobierno hasta aqui esta orientado a:

| - Recuperar la capacidad de compra
de la poblacién mas golpeada por la
crisis.

2 - Congelar los precios de referencia
(tarifas, combustible, servicios).

3 - Quitar presién sobre el mercado
cambiario para contener el precio del
dolar.

4 - Bajar el nivel de tasas de interés.

5 - Aliviar la situacion de mora de las
pequenas y medianas empresas frente a
la AFIP.
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los formadores de precios al desnudo
duros de domar

2,3%

’ (o]

fue la inflacion del mes de enero, es el valor mas bajo
desde antes de las PASO de 2019.

52,9%

es la inflacién interanual en enero de 2020.

4,7%

fue el aumento del rubro “alimentos y bebidas”,
donde la accion de los formadores de precios
es mas intensa.

A pesar de la paralisis econdmica, la
estabilidad cambiaria, el férreo
congelamiento tarifario y de otros
precios regulados, la inflacién continud
siendo elevada.

La razdn es el incremento de precios
en el rubro “alimentos y bebidas”,
cuyos precios crecieron un 4,7%. Los
formadores de precio intensificaron sus
tareas.
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los nimeros del INDEC
todavia en espera

Actividad -0,3%

en diciembre volvié a caer la actividad, que
acumulé una caida del 2,1% en 2019.

Industria +1,2%

primer mes positivo luego de 18 meses de caidas

Construccion -6,4%

|6 meses de caida ininterrumpida.

Consumo -6,3%

el consumo en supermercados acumula
|7 meses de caida ininterrumpida.

Los niUmeros siguen siendo malos en la
economia. Mas si se tiene en cuenta
que las comparaciones interanuales son
contra valores que ya se encontraban
profundamente deprimidos.

La recuperacion, si se reactiva la
dinamica econdmica, sera lenta.
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mil millones de dolares en enero
superavit con la misma
ogica que en 2020

Importaciones -16%

en enero de 2020 las importaciones fueron un |6%
menores que en enero de 2019 producto de la
profundizacién de la recesién a lo largo de todo 2019

Exportaciones -0,8%
en el mismo periodo las exportaciones cayeron
casi un punto porcentual

La balanza comercial fue positiva en
enero por U$S 1.015 millones como
consecuencia de la continuidad del
derrumbe econémico que mantiene
deprimidas las importaciones.
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¢qué hacer con las LELIQ?
la reduccion de la tasa

efectiva anual: 87/0

63%

58% 5oy _ . | efectiva anual: 48%

% 440
IIIIIIi4O%

El gobierno continué con el plan de
contencion de excedentes de liquidez
mediante licitaciones de Leligs. Lo hizo,
no obstante, reduciendo la tasa de
interés ofrecida a las entidades
financieras y extendiendo los plazos.

Hacia el resto de la economia la
reduccion de tasas impacto con mayor
fuerza en la remuneracion de plazos
fijos que en las lineas de préstamos,
perjudicando los ahorristas sin
estimular la actividad productiva.
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¢Qué hacer con las LELIQ?
Utilizar la liquidez
para la produccion

Stock de LELIQ / Total prestado
al sector privado no financiero en %
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El peso de estas colocaciones en
relacion a la capacidad prestable de las
entidades financieras es abrumador.

Aqui hay una enorme fuente de
financiamiento que puede
redireccionarse para fines diversos
como el desarrollo productivo, la
construccion de viviendas para
diferentes segmentos de poblacién, la
financiacién del desarrollo de energias
renovables, la modernizacion del
sistema ferroviario, entre otros.
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“cepo” y dolar “solidario”
tercer mes con aumento

de reservas
Reservas del BCRA

en millones de ddlares

67.899

44917

01/20

La mayor rigurosidad de control de
cambios primero y el impuesto al dolar
después lograron frenar
momentaneamente el drenaje de
reservas del BCRA.

Los vencimientos de deuda de los
préximos meses podrian socavar este
cambio de tendencia.
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fiscales y cambiarias
las consecuencias del
impuesto PAIS

US$S 387 millones

de aumento de reservas

$ 3.181 millones

de aumento de recaudacion fiscal

El impuesto PAIS generd una reduccion
del gasto de dolares por turismo y
compras con tarjetas del 51%
comparando enero de 2020 con enero
de 2019.

También redujo significativamente la
compra de ddlares en billete: cayd un
/8% en enero respecto a diciembre,
cuando ya operaba el control de
cambios.

La economia argentina se ahorré por
estos factores U$S387 millones sdlo
en el mes de enero.

Al mismo tiempo generd un ingreso al
fisco por 3 mil millones de pesos.
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