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editorial - mayo
transitando la pandemia

Los dos componentes centrales de la
demanda agregada (consumo e
inversién) fueron golpeados, cortando
las cadenas de pago y poniendo en
peligro la continuidad laboral de miles
de personas en la industria, la
construccion, el comercio y los
servicios.

El impacto en la actividad fue tan fuerte
que, finalmente, la recesion frend la
inflacion, tal como lo sonaron los
estrategas del gobierno de Macri.

La politica econdmica del gobierno,
mientras negocia con los acreedores,
parece centrarse en evitar que el

colapso econémico se traduzca en un

aumento del hambre y lesione
severamente las capacidades
productivas de la economia, pensando
en el futuro.

Para ello desplegd un inédito programa
de asistencia que llegd al 90% de los
hogares argentinos.
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la curva que si se aplana
la inflacion en caida

inflacion interanual
variacion general y rubro alimentos y bebidas
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La inflacidn de abril, del 1,5%, fue la

mas baja de los (ltimos 29 meses.

Con ddlar, tarifas, transporte, combus-
tibles, actividad econémica planchados,
la inflacién se concentrd en el rubro
alimenticio: 7,2%.

En lo que va de 2020, los precios en
promedio aumentaron 9,4%. Los
alimentos |5,6%: los formadores de
precios continlan mostrando su poder
de fuego. de fuego.
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recuperando terreno perdido
el trimestre cerro con

aumento del salario real

[ndice de Salario Real
registrados del sector privado: dicl9=100
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En el primer trimestre el salario creci6
6,4% respecto a diciembre de 2019.

Este incremento fue previo a las
negociaciones paritarias de los
principales sindicatos, y estuvo

asociado a los aumentos de suma fija
otorgados por decreto del gobierno
nacional para enero, febrero y marzo.

El salario habia recuperado lo perdido
en 2019.
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pero sin despidos

perdlda de 30.000
puestos de trabajo

En marzo hubo una reduccion del 0,5%
de la cantidad de trabajadores
registrados en la actividad privada: al
rededor de 30 mil trabajadores.

La causa no fue el aumento de los
despidos, sino la ausencia de nuevas
contrataciones.

De hecho, la tasa de desvinculaciones
del mes de marzo fue las mas baja para
ese mes en dos décadas.

El problema vino por el lado de los
ingresos: la tasa de entrada de marzo
también fue la mas baja en dos
décadas.

El prohibicion de despidos fue efectiva
para mantener las fuentes de trabajo.

La tarea en los proximos meses sera

crear las condiciones para generar
nuevos empleos.
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los datos de la fria economia
la actividad en cuarentena

Demanda de cemento -55%

en abril se profundizé la caida de la construccién

Produccion de acero -75%

sin demanda de otros sectores, la industria metalica
basica se derrumbd

Produccion de autos -100%

con todas las terminales cerradas, en abril no se
fabricaron autos.

Ventas minoristas -58%

el comercio minorista se deplomé

Estos valores no llaman la atencion, y
en la coyuntura no son relevantes por
Si Mismos.

Lo central aqui es evitar que el
enfriamiento econdmico se traduzca en
una multiplicacién del hambre y en un
dano irreparable sobre el entramado
productivo.
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el medio mes de marzo

los datos oficiales

Actividad -1 1,5%

en marzo ya se pudo sentir fuerte la caida de la
economia.

Industria -16,8%

Alimentos y Bebidas sélo cayd 2,6%, en el resto de
las industrias la caida fue muy importante

Construccion -46,8%

ya venia de |8 meses de caida antes de la pandemia

Supermercados +10,7%

era el Unico indicador positivo antes de la pandemia,
en marzo se produjo un salto por las compras
masivas previas al aislamiento

Mantener las fuentes de trabajo
disponibles para cuando la actividad
empiece su recuperacién parece ser la
prioridad nimero uno del gobierno en
materia de economia productiva.
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. desde el aislamiepto
microdevaluaciones

diarias
Dolar mayorista BCRA 68,09

pesos por dolar

63,77

20/03
21/05

El BCRA adopto la politica de permitir
pequenas devaluaciones diarias del
peso desde que comenzo el
aislamiento social.

La autoridad monetaria parece haber
establecido un valor real para la divisa y
no pretende dejar que se abarate.

En promedio, cada dia el valor del dolar
crecié 0, 13%.
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los efectos del control de cambios
siete meses de reservas

estables
Reservas del BCRA

en millones de ddlares
67.899

43.568

01/20
02/20
03/20
04/20

Entre octubre de 2019 y abril de 2020
las reservas del BCRA se mantienen
estables.

Mayo fue un mes mas complicado, y el
BCRA perdié mas de 1.000 millones de
ddlares de sus reservas.

Si bien no es un valor que amenace la
estrategia cambiaria del gobierno, si
empieza a ser un dato a tener en
cuenta.
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fuentes utilizadas

Todos los graficos y datos presentados
en este informe son de elaboracion
propia a partir de informacién
proveniente de:

Ministerio de Trabajo

INDEC y dependencias provinciales de
estadisticas y censos

BCRA

Sitios web de camaras empresariales
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