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la quimera del mercado
editorial - octubre

Las presiones devaluatorias se 
intensicaron en octubre mientras 
distintas actividades comenzaban a 

exhibir signos de recuperación.

La propuesta mediática para solucionar 
el problema del dólar es la de siempre: 
economistas “quemados” de la gestión 

anterior y opinólogos retoman el 
discurso de ajuste scal y las 

expectativas para saciar mercados.

Contra esta agenda, el gobierno no 
termina de imponer la propia con 
claridad, ni en los hechos (por las 
debilidades del contexto), ni en el 

discurso (quizás por estrategia 
comunicacional), pero tampoco se 
muestra dispuesto a caminar tras la 

quimera del mercado, atendiendo las 
demandas de estos sectores.

En los últimos días del mes, el gobierno 
obtuvo un relativo éxito en la batalla 

contra los devaluacionistas que puede 
abrir el horizonte para el despliegue de 
las políticas esperadas por sus votantes.
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la inflación sigue 
en descenso

cayó más de 17% desde diciembre

La inación acumula 17 puntos de caída 
desde el cambio de gobierno.

El principal motivo es el congelamiento 
de tarifas, la regulación de precios 
cuidados y precios máximos y la 

estabilidad cambiaria.

Las presiones devaluatorias apuntan a 
torcer este sendero.

inación interanual
e inación esperada a diciembre de 2020
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la economía en “V”
recuperación rápida pero asimétrica

La mayor parte de las actividades 
económicas alcanzó niveles similares a 

los de 2019.

Industria y construcción reejan una 
rápida mejora en agosto y septiembre y 

alcanzaron un nivel de actividad 
superior al de un año atrás.

Actividades comerciales y de turismo y 
gastronomía, siguen en una crisis 

profunda. 

Actividad industrial
datos del Ministerio de Desarrollo Productivo
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impacto social desigual
la pandemia potenció la desigualdad

ALTA INFORMALIDAD EN LAS 
ACTIVIDADES MÁS RETRASADAS

Comercio y servicios de gastronomía y 
turismo conllevan alto grado de 

informalidad. Se trata de trabajadores 
vulnerables cuya pérdida de empleo las 
y los sumerge bajo la línea de pobreza 

o indigencia.

FEMINIZACIÓN DE LA 
INFORMALIDAD

Además, en estas actividades suele 
predominar el trabajo femenino: el 
impacto de la pandemia es mayor y 

más duradero sobre las mujeres 
trabajadoras.

HORIZONTES DEL APOYO ESTATAL

Las políticas más estables se dirigen a 
sostener la actividad formal. Aquellas 
orientadas a la economía informal y 
popular presentan mayor volatilidad.
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se detuvo la pérdida de
empleos formales

todavía no se crean nuevo empleos
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Entre marzo y mayo se perdieron 
225.000 empleos formales en el sector 
privado. En los últimos meses se frenó 

la caída.
La recuperación de los empleos 

perdidos llevará más tiempo que la 
recuperación de las actividades y 
dependerá del sostenimiento de 
políticas expansivas por parte del 

gobierno.

empleo formal privado
trabajadores registrados en el sector privado
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salario real en caída
por sexto mes consecutivo
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El poder adquisitivo del salario lleva 6 
meses seguidos de caída.

La fuerza social que desplazó al 
macrismo del poder espera recuperar 
lo perdido: actualmente el salario es un 

19% menor que en 2015.
La pandemia cortó el avance de los 

primeros meses y cambió el escenario 
hacia futuro.

índice de salario real
total de la economía, dic-19=100
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pérdida de reservas

A pesar de contar con un saldo 
comercial (exportaciones menos 

importaciones) favorable por 11.500 
millones de dólares en lo que va del 
año, se perdieron 5.000 millones de 

reservas.
Las presiones devaluatorias, la 
especulación cambiaria y las 

consecuencias del endeudamiento 
privado externo explican esta paradoja.

5.000 millones desde enero
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Reservas del BCRA
en millones de dólares
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pérdida de reservas
las principales razones

ESPECULACIÓN COMERCIAL DE 
IMPORTADORES (-4.500 mill.)

Aunque se importó 21% menos, los 
pagos por importaciones aumentaron 
27%. El saldo de 11.500 millones de 
dólares redujo a 7.000 millones por 

esta razón.

DESENDEUDAMIENTO DEL 
SECTOR PRIVADO (-10.000 mill.)

El sector privado usó 10.000 millones 
de dólares de las reservas para pagar 
deudas e intereses por su abultado 

endeudamiento durante el macrismo.

DÓLAR AHORRO (-3.000 mill.)

No es el factor más relevante, pero 
signicó una pérdida de 3.000 millones 
de dólares de las reservas. Sin cepo, en 
2019, hasta septiembre, habían salido 

22.750 millones por este motivo.
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crece la recaudación fiscal

La recaudación scal se recuperó en  
septiembre y es mayor, en términos 

reales, que la de un año atrás gracias al 
aporte del impuesto a los bienes 

personales y al impuesto PAIS que 
juntos explicaron el 10% de los 

ingresos impositivos.
La recaudación de IVA, indicador 
indirecto de la actividad total de la 

economía, sigue deprimida.

crecimiento interanual en septiembre
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Recaudación scal
variación real interanual
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endeudados

La renegociación de la deuda limpió el 
horizonte cercano de pagos 

importantes de capital e intereses
El monto del endeudamiento nacional 
alcanza en la actualidad los 332.185 

millones de dólares y, por el 
achicamiento del producto nacional 

producto de la pandemia, ya 
representa el 126,1% del PBI.

cayó el PBI mucho más que la deuda 
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Deuda externa en % del PBI
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fuentes utilizadas
Todos los grácos y datos presentados en 

este informe son de elaboración con 
información proveniente de:

Ministerios de Trabajo, Empleo y Seguridad 
Social.

Ministerio de Desarrollo Productivo

Ministerio de Economía

INDEC y dependencias provinciales de 
estadísticas y censos

BCRA

Sitios web de cámaras empresariales

CAMMESA
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