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LA INFLACION SIGUE
A PESAR DE LA CRISIS
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Desde que asumi6 Milei, los
1precios se duplicaron (se acumulo
07% de inflacion). Los registros de
los ultimos meses exhiben una
desaceleracion, pero la inflacion
sigue elevada en un contexto de
retraso salarial, tipo de cambio
oficial “planchado”, inédito ajuste
fiscal y profunda caida de la
actividad econémica.
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EL SALARIO PERDIO.
LA DECADA QUE HABIA
GANADO

SALARIQ REAL EN EL SECTOR PRIVADO
promedio, nov 2015=100

(fuentes INDEC)
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La caida del salario en el sector
privado lo dejo por debajo del nivel
que tenia cuando comenzo el
gobierno de Néstor Kirchner.

El trabajo iniciado por Macri en
diciembre de 2015 fue completado
en pocos meses por Javier Milei: los

trabajadores perdieron lo que
habian ganado durante los
gobiernos kirchneristas.
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LA CAIDA DEL SALARIO
PUBLICO FUE MAYOR

SALARIQ REAL EN EL SECTOR PUBLICO
promedio, nov 2015=100
(fuentes INDEC)
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En el sector publico la caida del
salario fue mds brusca que en el
privado.

Las politicas de ajuste fiscal
golpean de modo mads directo a
este sector de los trabajadores que
perdieron 20% de su salario entre
diciembre y enero y no pudieron
recomponer ni un céntimo de su
pérdida.
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SE CONSOLIDO EL
AJUSTE JUBILATORIO

HABERES JUBILATORIOS
abril de cagia ano, abril de 2015=100

(fuentes ANSES e INDEC)

movilidad jubilatoria

minima incluyendo bonos 100

86

45

La nueva formula consolido el
ajuste de los meses de mayor
inflacion.

Las jubilaciones se encuentran un
5% por debajo de la de noviembre
de 2023, un 25% por debajo de las
de abril de 202 Eun 54% por
debajo de las de abril de 2015. Si
consideramos los bonos en las
minimas, las caidas fueron 6%, 16%
y 35% respectivamente.
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COMO SI FUERA OTRA
PANDEMIA

ESTIMADOR MENSUAL DE ACT. ECONOMICA
principales sectores, marzo de cada ano,

mar 2015=100

(fuente INDEC)

INDUSTRIA COMERCIO

NK CFK MM AF M
ORI O ™= NM IO AN M
SO OO O o e o o o o oo NNANNN
eoSeSeSSeScSSSSSSLSSISLSSS
NN NN NNNNNNNNNNNNNNA NN

0-0-0-0-

La caida en las principales
actividades economicas solo es
comparable a lo ocurrido en
pandemia.

El comercio estd cayendo al 17%
interanual, en tanto que la
industria cae al 20% y la
construccion al 30%.
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FABRICAS Y EQUIPOS
SIN UTILIZAR

UTILIZACION DE LA CAPACIDAD INSTALADA
EN LA INDUSTRIA
marzo de 2023 y 2024, en %

(fuente INDEC)
2024 2023
38 57
Automotriz [ T e ———— 73
Ind. metilicas basicas 50 o 077
Productos minerales 47 76
Caucho y pldstico Yo — 58
Productos quimicos 65 o< e72
Refinacion de petréleo 80 o<
Edicién e impresiéon /T PP R—— «63
Papel y cartén (7, PO 77
Productos textiles o 53
Tabaco (3 [P — e 61
Alimentos y bebidas 54 e e 61
Nivel general 53,40 67,3

El uso de capacidad instalada cayo
en todas las ramas industriales.

~ En el corto y mediano plazo el
impacto sobre el empleo se sentira
con mas fuerza todavia.
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SUPERAVIT
INSOSTENIBLE

GASTOS PRIMARIOS VS INGRESOS TOTALES

DE LﬁADM NISTRACION PUBLICA NACIONAL

en bi lones de peso constantes, acumu ado primer
cuatrimestre de cada ano.

(fuentes Sec. de Hacienda e INDEC)
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En los primeros cuatro meses del
ano el Sector Publico Nacional
gasto 23,4 billones de pesos, un

32% menos que los 34,5 billones

gastados en el primer cuatrimestre
de 2023.

Como la recesion termina
impactando negativamente sobre
larecaudacion, a la larga no hay
ajuste fiscal que alcance para
equilibrar las cuentas publicas.
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LOS PRINCIPALES
RECORTES

PRIN(IZIPALE PARTIDAS RECORTADAS

en millones de pesos constantes

ler cuatrimestre de 2024 vs ler cuatrimestre de 2023.
(fuentes Sec. de Hacienda e INDEC)
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-752.000 ones
-872.000
246,000 iches mitiones
-2,5 billones

-3,9 billones

Jubilaciones _OPra Subsidios Transfe- Programas

publica alaenergia Salarigs rencias a sociales
provincias
®:-0-0-0-

El empobrecimiento de jubilados
es la principal razon del
momentaneo equilibrio fiscal
logrado.

En orden monetario, lo sigue el
ajuste sobre la obra publica, que
derrumbé el empleo en la
construccion y que dejo sin obras
esenciales a todas las provincias.
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LAS RESERVAS CRECEN
POR DEBAJO DELO
ESPERADO

RESERVAS EN EL BCRA
en millones de dolares, fin de cada mes
(fuente BCRA)

reservas il

reservas sin considerar 14.997
atraso en el pago de importaciones

nov-23 dic-23 ene-24 feb-24 mar-24 abr-24

Las reservas crecieron en casi 6.000
millones de ddlares desde que
asumio Milei.

Si no se hubiera postergado el pago
de importaciones realizadas en e
periodo, la evolucion habria sido la
opuesta.
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LAS RESERVAS CRECEN
POR IMPORTACIONES
NO PAGADAS

FUENTE DE VARIACION DE RESERVAS
acumﬂlado mgnlnbre 2023-abril 2024
en millones de dolares

(fuentes BCRA e INDEC)

1o que sumo reservas

saldo balanza comercial de bienes 7.131
atraso en el pago de importaciones 12.581
otros conceptos 1.800
TOTAL: 21.513

V4

lo que resto reservas

saldo balanza de servicios -331
atraso de cobro de export. y lig. agro al CCL -4.411
deuda e intereses sector publico -8.094
deuda e intereses sector privado -812
excedentes dolarizados -2.085
TOTAL: -15.733

Variacion de reservas: +5.780 millones de délares
(+6.065 si se considera el efecto de la revaluacion de activos de reserva)

_.- -.-.- —

El atraso en el pago de
importaciones explica el
crecimiento de reservas. Sin este
elemento, en lugar de crecer en
6.000 millones, se habrian reducido
en 6.500 millones de délares.
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fuentes utilizadas

Todos los graficos y datos presentados en
este informe son de elaboracion propia con
informacion proveniente de:

Secretaria de Trabajo, Empleo y Seguridad
ocial

Ministerio de Economia
Secretaria de Hacienda

INDEC y dependencias provinciales de
estadisticas y censos

BCRA
Oficina de Presupuesto del Congreso

Sitios web de cdmaras empresariales
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