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El brutal ajuste fiscal, la caída de la 
actividad económica y la 
continuidad del ritmo de 

devaluación del 2% mensual, no 
pudieron terminar con la inflación.

Desde que asumió Milei, los 
precios aumentaron 144,4%, es el 

peor inicio de un gobierno desde la 
década de 1990.

INFLACIÓN MENSUAL E INTERANUAL
en porcentaje
(fuente INDEC)
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LA INFLACIÓN NO
TERMINÓ
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La práctica ganada para las 
negociaciones colectivas permitió 
que el salario privado lentamente 
recupere una parte importante de 

la pérdida de poder de compra que 
se produjo con la devaluación de 

diciembre.
En el sector público, la situación es 
más compleja por el ajuste fiscal y 

el ahogo financiero sobre las 
provincias.
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DIFERENTE EVOLUCIÓN
DEL SALARIO ENTRE

TRABAJADORES
SALARIO REAL EN EL SECTOR PRIVADO
Y EN EL SECTOR PÚBLICO
noviembre 2023 = 100
(fuente INDEC)
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El cambio distributivo iniciado por 
Macri en diciembre de 2015 y 
nunca revertido, implicó una 

pérdida de bolsillo de 16,7 millones 
de pesos para cada trabajador y 

trabajadora registrada en el sector 
privado.
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LO QUE CUESTA LA
DÉCADA PERDIDA

PARA LOS PRIVADOS 
SALARIO REAL EN EL SECTOR PRIVADO Y
PÉRDIDA ACUMULADA
año 2015=100, en $ constantes
(fuente INDEC y SIPA)
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La evolución de los salarios 
estatales es mucho más sensible a 

las políticas fiscales de los 
gobiernos, por eso la caída salarial 
fue mayor durante el gobierno de 
Macri y en lo que va del gobierno 

actual.
Cada estatal ya perdió, de bolsillo, 

casi 30 millones de pesos, en forma 
acumulada, desde diciembre de 

2015.
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LO QUE CUESTA LA
DÉCADA PERDIDA

PARA LOS ESTATALES 
SALARIO REAL EN EL SECTOR PÚBLICO Y
PÉRDIDA ACUMULADA
año 2015=100, en $ constantes
(fuente INDEC y SIPA)



La caída del salario en lo que va del 
mandato de Milei generó una 

transferencia de 22,1 billones de 
pesos, de los cuales 15,6 salieron 
del bolsillo de los trabajadores.

El estado dejó de percibir 4,8 
billones por aportes y 

contribuciones, las obras sociales 
perdieron 1,4 billones y los 

sindicatos, 300.692 millones de 
pesos.
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TRANSFERENCIA
BILLONARIA DE

INGRESOS
TRANSFERENCIA ACUMULADA DE INGRESOS
diciembre-julio, en pesos constantes
(fuentes SIPA, INDEC, AFIP)

bolsillo de los asalariados
-15,6 billones

recaudación seguridad social
-4,8 billones -1,4

billones
obras sociales

sindicatos



Comparando con 2015, la 
jubilación mínima, aún con los 

bonos recibidos, perdió un tercio 
de su poder de compra.

La caída de las jubilaciones 
durante los primeros 9 meses del 
gobierno de Milei es la más fuerte 

de los últimos 30 años.

HABERES JUBILATORIOS
acumulado ene-sep de cada año. 2015=100
(fuentes ANSES e INDEC)
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LOS JUBILADOS
TAMBIÉN PIERDEN

movilidad jubilatoria
mínima incluyendo bonos
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CONSUMO PRIVADO
segundo trimestre de cada año, 2015=100
(fuente INDEC)
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CAÍDA DEL CONSUMO
SÓLO COMPARABLE
CON LA PANDEMIA

El consumo privado cayó 10% en el 
segundo trimestre de 2024 en 

relación a un año atrás.
Este es el principal componente 

del PBI de la economía y su caída 
implica un freno para todas las 

actividades productivas.
La magnitud de la destrucción del 
consumo sólo es comparable con 
la pandemia o con grandes crisis.
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(fuente INDEC)
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CAÍDA AÚN PEOR DE
LA INVERSIÓN

La inversión se derrumbó.Cayó 
30% en el segundo trimestre de 

2024.
Lejos de transmitir certidumbre a 

los negocios, el ajuste y la caída del 
salario crean un escenario de crisis.
Las políticas de “ordenamiento” de 

la macroeconomía, generan un 
efecto contrario al esperado: la 
economía se fragiliza aún más.
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INVERSIÓN
segundo trimestre de cada año, 2015=100



DESOCUPACIÓN
en % de la población económicamente activa
(fuente INDEC)
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EL DESEMPLEO EN
AUMENTO

La caída de la actividad económica 
se tradujo rápidamente en un 

aumento del desempleo.
En el segundo trimestre el 

desempleo alcanzó al 7,6% de la 
población económicamente activa.
Para el caso de las mujeres, la tasa 
de desempleo es mayor a la media 

al llegar al 8,4%.
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POBREZA E INDIGENCIA
porcentaje de personas pobres e indigentes
(fuente INDEC)
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MÁXIMOS NIVELES DE
POBREZA E INDIGENCIA

La pobreza trepó al 53%: más de la 
mitad de la población está 

compuesta por personas pobres.
Más preocupante aún es el salto 

inédito de la indigencia, esto es, de 
las personas cuyos ingresos no 

alcanzan para cubrir la canasta de 
alimentos: se duplicó en sólo 6 

meses y alcanzó su máximo 
registro histórico.
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POBREZA POR GRUPOS ETARIOS
porcentaje de personas
(fuente INDEC)
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LOS ADULTOS MAYORES
MÁS POBRES QUE

NUNCA

Dos datos se destacan del informe 
del INDEC sobre pobreza: por un 
lado dos de cada tres niños viven 
en hogares pobres en Argentina.

Por otro, el fenomenal aumento de 
la pobreza entre los adultos 

mayores producto del ajuste del 
gobierno de Milei sobre las 

jubilaciones.
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El recorte del gasto sigue siendo 
muy fuerte e insostenible en el 

tiempo por los efectos nocivos que 
provoca sobre la población y sobre 
la economía, entre ellos, el de hacer 

caer la propia recaudación fiscal.
La menor actividad implicó una 

caída de casi 15% de la recaudación 
en el mes de agosto.

GASTOS PRIMARIOS VS INGRESOS TOTALES
DE LA ADMINISTRACIÓN PÚBLICA NACIONAL
en billones de pesos constantes, agosto
de cada año.
(fuentes Sec. de Hacienda e INDEC )
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PREOCUPANTE CAÍDA
DE LA RECAUDACIÓN
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El ajuste sobre los jubilados sigue 
siendo el principal componente de 

este cruel “ahorro fiscal”: casi 7 
billones de pesos se ahorró el 

Estado por la caída de las 
jubilaciones.

PRINCIPALES PARTIDAS RECORTADAS
en pesos constantes
ene-ago de 2024 vs ene-ago de 2023. 
(fuentes Sec. de Hacienda e INDEC )
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LOS PRINCIPALES
RECORTES

Jubilaciones Obra
pública

Subsidios
a la energía Salarios

Programas
sociales

Transfe-
rencias a

provincias

-6,9 billones

-5,9 billones

3,0 billones

-2,2 
billones

-2,1
billones

-1,8
billones



Las reservas de divisas en el Banco 
Central están en caída a pesar de la 

fuerte reducción de las 
importaciones, de la buena 

cosecha del agro y del blanqueo de 
capitales.

Hacia adelante el panorama luce 
sombrío: los vencimientos de la 

deuda externa se aceleran y no hay 
dólares frescos para atenderlos.

RESERVAS EN EL BCRA
en millones de dólares
(fuente BCRA )
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LAS RESERVAS EN 
CAÍDA PERMANENTE

21.209

30.141

27.167

d e f m a m j j a s
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La fuerte caída de las 
importaciones generó un 

importante superávit comercial 
que aminoró el ritmo de pérdida de 

divisas, pero no logró revertirlo.

UNA CAÍDA DE 
IMPORTACIONES QUE

NO ALCANZA
EXPORTACIONES E IMPORTACIONES
mensuales, en millones de dólares
(fuente BCRA )
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El atraso en el pago de 
importaciones junto con las 

importaciones que se realizan 
utilizando dólares financieros (es 

decir, que no salen por la ventanilla 
del BCRA), siguen explicando la 
evolución -todavía- positiva de 

reservas.

FUENTE DE VARIACIÓN DE RESERVAS
acumulado diciembre 2023-agosto 2024
en millones de dólares
(fuentes BCRA e INDEC )
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LO QUE EXPLICA LA
EVOLUCIÓN DE LAS

RESERVAS

lo que sumó reservas
saldo balanza comercial de bienes

atraso en el pago de importaciones
pago de imp. con dólares financieros

otros conceptos (neto)

TOTAL:

15.236
4.631
9.500
5.146

34.513

lo que restó reservas
saldo balanza de servicios 

expo. liquidadas en el mercado financiero
deuda e intereses sector público
deuda e intereses sector privado

excedentes dolarizados

TOTAL:

-1.939
-9.764

-13.225
-1.582
-3.722

-30.231

Variación de reservas: +4.282 millones de dólares
(5.206 si se considera el efecto de la revaluación de activos de reserva)



fuentes utilizadas

MA E

Todos los gráficos y datos presentados en 
este informe son de elaboración propia con 

información proveniente de:

Secretaría de Trabajo, Empleo y Seguridad 
Social

Ministerio de Economía

Secretaría de Hacienda

INDEC y dependencias provinciales de 
estadísticas y censos

BCRA

Oficina de Presupuesto del Congreso

Sitios web de cámaras empresariales
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