INFORME DE
COYUNTURA

marzo 2025

MATE

mirador de la actualidad
del trabajo y la economia




MATE

mlrador de la
actualidad del
trabajo y la
economia

investigadores

Diego Kofman

Lavih Abraham
Marco Kofman
Natalia Pérez Barreda
Sergio Arelovich

contacto:
miradordeactualidad@gmail.com
341-5904144

www.mateconomia.com.ar

© Y

mateconomia



LA INFLACION DE LA
CANASTA DE LASYLOS
TRABAJADORES (ICT)

2,4% 2,5%

NDE‘C ICT
INFLACION MENSUAL FEBRERO

67% T9%
INDEC ICT
INFLACION INTERANUAL

186% 207%

INDEC ICT
INFLACION ACUMULADA MILEI

Este indicador de inflacion
diseniado para analizar la evolucion
de los ingresos de los asalariados
considera la variacién de los
precios de la canasta de bienes y
servicios necesarios para atender
las necesidades reconocidas en el
Art. 14 bis de la Constitucion
Nacional y en la Ley 20.744 de
Contrato de Trabajo.
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LA INFLACION DE LA
CANASTA DE LASYLOS
TRABAJADORES (ICT)

mensual interanual
INDEC ICT INDEC ICT

feb-24 13,2% 14,9% 276% 268%
mar-24 11,0% 12,8% 288% 285%
abr-24 8,8% 11,9% 289% 300%
may-24 4,2% 4,3% 276% 286%
jun-24 4,6% 5,6% 272% 283%
jul-24 4,0% 4,2% 263% 275%
ago-24 4,2% 4,5% 237% 252%
sep-24 3,5% 3,8% 209% 226%
oct-24 2,7% 2,9% 193% 210%
nov-24 2,4% 2,7% 166% 184%
dic-24 2,7% 3,0% 118% 137%
ene-25 2,2% 2,2% 85% 101%
feb-25 2,4% 2,5% 67% 79%

0-0:-0-0-

En el dltimo afo el ICT registré una
inflacién superior a la del INDEC,
cuya canasta se encuentra
desactualizada y, ademads, no esta
disefniada especificamente para
analizar evolucion salarial.
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EL SALARIO PRIVADO
SE ESTANCO

SALARIO REAL SECTOR PRIVADO REGISTRADO
noviembre 2023=100
(fuente INDEC-ICT y SIPA)

100

-$1.900.289

n d e fm am j j a s o n d e
2024

La parcial recuperacién del salario
privado se frené en los dltimos
meses. Se consolido un nuevo
nivel, mds bajo, de salario real.

Desde que gobierna Milei, cada
trabajador registrado en el sector
privado perdio, en promedio, casi

dos millones de pesos.
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EL DERRUMBE DE LOS
INGRESOS DE LOS
ESTATALES

SALARIO REAL SECTOR PUBLICO
noviembre 2023=100
(fuente INDEC-ICT y AFIP)

100

-$5.343.807

80 80
79 79 79 79 -3

78 78

n d e fm am j j a s o n d e
0-0:-0-0-

El salario de los estatales, en el
contexto del fuerte ajuste fiscal,
nunca se recupero de la licuacion
de los primeros meses de gobierno.

Actualmente es 22% inferior al del
fin del mandato de Alberto
Fernandez y, desde que gobierna
Milei, cada estatal perdio acumula
una pérdida de mas de 5 millones
de pesos.
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SIGUE CAYENDO EL
PODER DE COMPRA
DEL SALARIO MINIMO

SALARIO MINIMO VITALY MOVIL

ano 2015=100

(fuente INDEC-ICT y Sec. de Trabajo)
2007 2015

103 100

2019
74 2023

2025
46

1994
1996
1998
2000
2002
2004
2006
2008
2010
2012
2014
2016
2018
2020
2022
2024

El salario minimo legal que rige en
Argentina estd cerca de su piso
histérico: una familia necesita 5

salarios minimos para no ser
pobre.

Entre 2006 y 2015, con 2 salarios
minimos una familia tipo quedaba
por encima de la linea de pobreza.
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TRANSFERENCIA
BILLONARIA DE
INGRESOS

RANSFERENCIA ACUMULADA DE INGRESOS
iciembre 2023 - enero 2025, en pesos constantes

(fuentes SIPA, INDEC-ICT, AFIP)

-32,5 billones

bolsillo de los asalariados

-11 billones
recaudacion seguridad social

Desde que comenzé el gobierno de
Milei el costo salarial de toda la
economia se redujo en 47,3
billones de pesos.

32,5 billones perdio el bolsillo de
los asalariados. 11 billones dej6 de
percibir el estado por aportes y
contribuciones, las obras sociales
perdieron 3,1 billones y los
sindicatos, 690.000 millones.
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LA INFLACION DE LA
CANASTA DE LAS
Y LOS JUBILADOS(IC))

2,4% 2,6%

NDE‘C IC)
INFLACION MENSUAL FEBRERO

67% 75%
INDEC IC)
INFLACION INTERANUAL

186% 204%

INDEC 1(0)}
INFLACION ACUMULADA MILEI

Disefiamos este indicador de
inflacion para analizar la evolucién
del poder de compra de las
jubilaciones.

Considera la variacion de los
precios de una canasta de bienes 'y
servicios representativa de los
consumos de las y los jubilados.
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LAS JUBILACIONES
ENCONTRARON UN
NUEVO TECHO

EVOLUCION REAL DE LAS JUBILACIONES
sep-nov 2023=100
(fuente INDEC-IC] y ANSES)

10(\/'$2-341.378
88
72

71 70 70 71 72 72 73 73 73
68
63 g1 64

dic-23
ene-24
feb-24
mar-24
abr-24
may-24
ago-24
sep-24
oct-24
nov-24
dic-24

sep/nov-23
ene-25
feb-25

Las jubilaciones perdieron el 27%

de Boder de compra desde que
gobierna La Libertad Avanza.

Esto implic6 una pérdida
acumulada cercana a los 3 millones

de pesos por cada jubilado desde
entonces.
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LA LIBERTAD AVANZA
LOS INGRESOS
RETROCEDEN

$ 5.343.807

pérdida promedio acumulada por
trabajador/a del sector ptiblico
en el primer afo de Milei

$ 1.900.289

pérdida promedio acumulada por
trabajador/a del sector privado
en el primer afio de Milei

$2.841.378

pérdida promedio acumulada por
jubilado/a
en el primer afno de Milei

— Q- @-@-
Desde que Milei asumio al frente
del ejecutivo todos los trabajadores

activos y pasivos sufrieron una
enorme pérdida de ingresos.
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PRINCIPALES
ACTIVIDADES
EN CAIDA

PRINCIPALES ACTIVIDADES ECONOMICAS
ene 25 vs. nov 24 en %
(fuente SIPA)

-20%

Industria

-14%

Construccion

-5%

Comercio

Las principales actividades
econdmicas en materia de empleos
directos e indirectos siguen
registrando fuertes caidas.

La industria encabeza este
retroceso contra%(?ndose un 20%
desde que gobierna Milei.
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LOS EMPLEOS
PERDIDOS EN 2024

VARIACION DEL _EM(F&EO REGISTRADO
ano 2024 en cantidad de personas
(fuente SIPA)

-100.000

Sector privado

-62.000

Sector publico

-16.000

Casas particulares

Casi 180.000 empleos en blanco se
perdieron durante 2024 producto
de la caida de las actividades
economicas.

El plan econémico del gobierno
eja a miles de artgentlnos y
argentinas afuera.
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ELAJUSTE CONTINUA

GASTOS PRIMARIOS VS INGRESOS TOTALES
DE LA ADMINISTRACION PUBLICA NACIONAL

en billones de $ constantes, 1ler bimestre de cada ano
(fuentes Sec. de Hacienda e INDEC )

27,2
ingresos
242 21,1

2015 2017 2019 2021 2023 2025

El ajuste sobre el gasto alcanzo su
maxima intensidad a comienzos de
2024 por la licuacion provocada por
la devaluacion inicial del gobierno.

En relacion a aquel momento, el
gasto real algo recu%eré pero, en
_comparacion con 2023, el ajuste
sigue siendo muy fuerte y supera los
28 puntos porcentuales.
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LOS PRINCIPALES
RECORTES FISCALES

PRIbN?IPAL S PARTIDAS RECORTADAS
en billones de pesos constantes

Obra Jubila- Progr. . Transf.a Subs.a
piiblica ciones sociales Salarios pcias. laenergia

4,3 -3,7 b- 51;’6
) : illones
billones billones

-6,9

billones

-11,8

-12,6 billones

billones
®-0:-0-0-

El gobierno de Milei, desde que

comenzo “ahorré” un total de 50
billones de pesos.

El freno de la obra publicay el
recorte a los jubilados son los
principales conf;lpor}entes del ajuste

scal.
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TIPO DE CAMBIO REAL
AL MINIMO

TIPO DE CAMBIO RFEiAIf
en pesos constantes de febrero de 2025
(fuente BCRA e INDEC)

1.159
1.033 1.069

15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25

— ) + @) » @) = () * () m—
Mientras las tensiones cambiarias
. se acumul}an, el dolar se sigue
abaratando” en la economia local.

La delicada situacion de los
ingresos de trabajadores y
jubilados hace preveer efectos
sociales serios en el momento en el
que se quiebre la fragilidad externa
y ocurra una devaluacion.
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LA PERDIDA DE
RESERVAS SEACELERA

RESERVAS EN EL, BCRA
en millones de dolares
(fuente BCRA)

32.864

21.209

d e f m a m j j a s o n d e f m

Mads de 7.000 millones de ddlares
de reserva perdio el Banco Central
desde que comenzo el ano.

A pesar del aumento de las
exportaciones, la caida de las
importaciones, el blanqueo de
capitales, los decretos para
estimular el ingreso de inversiones,
el Banco Central no logra acumular
reservas externas.
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LO QUE EXPLICAILA
EVOLUCION DE LAS
RESERVAS

FUENTE DE VARIACION DE RESERVAS
acumﬂlado cgglnbre 2023-febrero 2025

en miliones de ares
(fuentes BCRA e INDEC)
Vd
lo que sumao reservas
exportacién de bienes y servicios 94.606
nueva deuda privada 5.008
encaje por nuevos depdsitos en délares 3.575
otros movimientos netos 3.024
TOTAL: 106.213
rd
lo que resto reservas
importacion de bienes y servicios -70.643
pagos de deuda e intereses del sector publico -20.530
dolarizacién de excedentes privados (fuga) -7.004
pagos de intereses del sector privado -1.405
inversion extranjera directa -1.048
TOTAL: -100.630

Variacion de reservas: +5.470 millones de délares
(6.604 si se considera el efecto de la revaluacion de activos de reserva)

— ) = () = @) = @) = ()

La diferencia entre exportaciones e
importaciones no es suficiente
para atender la demanda de divisas
de una economia fuertemente
endeudada y con un sector privado
con una enorme capacidad de fuga
de capitales.
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fuentes utilizadas

Todos los graficos y datos presentados en
este informe son de elaboracion propia con
informacion proveniente de:

Secretaria de Trabajo, Empleo y Seguridad
ocial

Ministerio de Economia
Secretaria de Hacienda

INDEC y dependencias provinciales de
estadisticas y censos

BCRA
Oficina Nacional del Presupuesto
ANSES

Comision Nacional de Valores
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