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La inflación se aceleró en marzo 
con el máximo registro de los 

últimos 7 meses.
La variación anual del costo de la 
canasta de las y los trabajadores 

supera por 9 puntos a la medición 
del índice de precios al consumidor 

que publica el INDEC.
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LA INFLACIÓN DE LA
CANASTA DE LAS Y LOS
TRABAJADORES (ICT)

INFLACIÓN MENSUAL MARZO

3,7%
INDEC

3,8%
ICT

INFLACIÓN INTERANUAL

56%
INDEC

65%
ICT

INFLACIÓN ACUMULADA MILEI

197%
INDEC

219%
ICT



La metodología de la  está ICT
diseñada para captar la variación de 

precios de la canasta de bienes y 
servicios requeridos para satisfacer 

las necesidades de una familia 
trabajadora.
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LA INFLACIÓN DE LA
CANASTA DE LAS Y LOS
TRABAJADORES (ICT)

INDEC ICT INDEC ICT
mar-24 11,0% 12,8%
abr-24 8,8% 11,9%
may-24 4,2% 4,3%
jun-24 4,6% 5,6%
jul-24 4,0% 4,2%

ago-24 4,2% 4,5%
sep-24 3,5% 3,8%
oct-24 2,7% 2,9%
nov-24 2,4% 2,7%
dic-24 2,7% 3,0%
ene-25 2,2% 2,2%

285%288%
300%289%
286%276%
283%272%
275%263%
252%237%
226%209%
210%193%
184%166%
137%118%
101%85%

mensual interanual

feb-25 2,4% 2,5% 79%67%
mar-25 3,7% 3,8% 65%56%



El salario en el sector privado sigue 
por debajo del nivel en el que 

terminó con el gobierno anterior.
La parcial recuperación de los 

últimos meses se explica por un 
aumento de las horas extras 

realizadas por los asalariados.
Desde que gobierna Milei cada 

trabajador registrado en el sector 
privado perdió, en promedio, casi 

dos millones de pesos.
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EL SALARIO PRIVADO
VOLVIÓ A CAER

SALARIO REAL SECTOR PRIVADO REGISTRADO
noviembre 2023=100

(fuente INDEC-ICT y SIPA)
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$1.966.062

2024 20252023



El salario de los estatales nunca se 
recuperó de la licuación sufrida en 

los primeros meses de gobierno.
Actualmente es 21% inferior al del 
fin del gobierno anterior y desde 
que gobierna Milei, cada estatal 
perdió acumula una pérdida de 

casi 6 millones de pesos.
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LOS INGRESOS DE LOS
ESTATALES SIGUEN

POR EL PISO
SALARIO REAL SECTOR PÚBLICO
noviembre 2023=100

(fuente INDEC-ICT y AFIP)

100
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79 80 78
75

78 77
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$5.937.640

n d e f m a m j j a s o n d e f
2024 20252023



Desde que comenzó el gobierno de 
Milei el costo salarial de toda la 

economía se redujo en 51,3 
billones de pesos.

35 billones perdió el bolsillo de los 
asalariados. 12,1 billones dejó de 
percibir el Estado por aportes y 

contribuciones, las obras sociales 
perdieron 3,4 billones y los 

sindicatos,  758.000 millones.
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LA TRANSFERENCIA DE
INGRESOS DEL TRABAJO

AL CAPITAL
TRANSFERENCIA ACUMULADA DE INGRESOS
diciembre 2023 - febrero 2025, en pesos constantes
(fuentes SIPA, INDEC-ICT, AFIP)

bolsillo de los asalariados
-35,0 billones

recaudación seguridad social
-12,1 billones

-3,4
billones

obras sociales

sindicatos



Las jubilaciones se estabilizaron en 
un nivel que implica una caída del 

27% del poder de compra desde 
que gobierna La Libertad Avanza.

Esto conllevó una pérdida 
acumulada superior a los 3 
millones de pesos por cada 

jubilado desde entonces. 
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JUBILACIONES
ESTANCADAS

EVOLUCIÓN REAL DE LAS JUBILACIONES
sep-nov 2023=100

(fuente INDEC-ICJ y ANSES)
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Desde que Milei asumió al frente 
del ejecutivo todos los trabajadores 

activos y pasivos sufrieron una 
enorme pérdida de ingresos.

mateconomia

LA LIBERTAD AVANZA
SOBRE LOS
INGRESOS

pérdida promedio acumulada por
trabajador/a del sector público

en el primer año de Milei

$ 5.937.640

pérdida promedio acumulada por
trabajador/a del sector privado

en el primer año de Milei

$ 1.966.062

pérdida promedio acumulada por
jubilado/a

en el primer año de Milei

$ 3.120.946



VARIACIÓN DEL EMPLEO REGISTRADO
ene 25 vs nov 23 en cantidad de personas
(fuente SIPA)

mateconomia

LA LIBERTAD AVANZA
SOBRE LOS
EMPLEOS

Durante el gobierno de Milei se 
perdieron más de 230.000 empleos 

formales en el país.
El plan económico de la Libertad 

Avanza deja a miles de argentinos y 
argentinas afuera.

-101.000
Sector privado

-107.000
Sector público*

-23.000
Casas particulares

*(se toma variación vs. dic 23)



PARTICIPACIÓN DEL SALARIO EN EL PBI
en %
(fuente INDEC)
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EMPEORÓ LA 
DISTRIBUCIÓN DEL 

INGRESO

La participación del salario en la 
economía cayó durante el primer 

año de Milei y quedó por debajo de 
la marca dejada por el gobierno de 

Macri en 2019.

48,4

50,2

46,1

43,9

49,5

39,8
41,0

45,0
43,4

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024



FACTURACIÓN DE SUPERMERCADOS
ene 2003=100
(fuente INDEC)
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EL CONSUMO SIGUE
HUNDIDO

El discurso oficial celebra una 
virtual recuperación de la 

economía que no se siente en el 
consumo.

Las ventas en supermercados 
siguen estancadas 16% por debajo 

del tercer trimestre de 2023.

100 

106 

89 
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ENCUESTA A SUPERMERCADOS
¿qué factores limitan su capacidad para aumentar
la actividad comercial? -% que indica que se trata del 
problema principal-
(fuente INDEC)
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PARA LOS EMPRESARIOS
EL PROBLEMA ES LA
FALTA DE DEMANDA

Más de la mitad de los 
supermercadistas considera que la 

falta de demanda es el principal 
problema que enfrenta su 

actividad.
Desde que gobierna Milei esta es la 
principal preocupación del sector.

2020 2021 2022 2023 2024 2025

56%

36%
20%

2%

el problema es la falta de demanda

el problema es la falta de suministros



Comparando con 2023, el ajuste del 
gasto durante el gobierno de Milei 

es del 28%.
El rol del Estado en la economía 

cambió: dejó de hacer obra pública, 
empobreció a sus trabajadores, a los 
jubilados y abandonó la atención de 
miles de urgencias de la población.
Hace una década la recaudación era 

16% mayor y el gasto 59% más 
importante.

GASTOS PRIMARIOS VS INGRESOS TOTALES
DE LA ADMINISTRACIÓN PÚBLICA NACIONAL
en billones de $ constantes, 1er trimestre de cada año
(fuentes Sec. de Hacienda e INDEC )
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EL AJUSTE CONTINÚA

36,4
32,6

31,4

42,5

37,1

26,8

2015 2017 2019 2021 2023

ingresos

gastos

2025

24,1

31,2



Desde que se inició el proyecto 
libertario el Estado “ahorró” un 
total de 55,5 billones de pesos.
El freno de la obra pública y el 
recorte a los jubilados son los 

principales componentes del ajuste 
fiscal.

PRINCIPALES PARTIDAS RECORTADAS
en billones de pesos constantes
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LOS PRINCIPALES
RECORTES FISCALES

- 13,9
billones

- 12,8
billones

- 7,8
billones

- 4,9
billones

- 4,3
billones

-3,9
billones

Obra 
pública

Jubila-
ciones

Progr.
sociales Salarios

Transf. a
pcias.

Subs. a
la energía
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El nuevo préstamo del FMI le dio 
más tiempo al sostenimiento de un 

dólar relativamente barato.
Cuando el país se enfrente 

nuevamente a la escasez de divisas, 
más temprano que tarde, esta 

política se agotará y una 
devaluación afectará severamente 

las condiciones de vida de la 
mayoría de la población.

EL TIPO DE CAMBIO 
REAL SIGUE EN SU

MÍNIMO NIVEL
TIPO DE CAMBIO REAL
en pesos constantes de marzo de 2025
(fuente BCRA e INDEC)

15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25

1.204
1.073

1.122

1.9331.993



El préstamo del FMI llegó luego de 
que el gobierno no haya 

acumulado reservas en un contexto 
comercial sumamente favorable 

con un saldo de comercio exterior 
positivo y superior a los 23.000 

millones de dólares.

FUENTE DE VARIACIÓN DE RESERVAS
acumulado diciembre 2023-marzo 2025
en millones de dólares
(fuentes BCRA e INDEC )
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LO QUE EXPLICA LA
EVOLUCIÓN DE LAS

RESERVAS

lo que sumó reservas
exportación de bienes y servicios

nueva deuda privada
encaje por nuevos depósitos en dólares

otros movimientos netos

TOTAL:

100.836
5.657
2.565
3.157

112.215

lo que restó reservas
importación de bienes y servicios 

pagos de deuda e intereses del sector público
dolarización de excedentes privados (fuga)

pagos de intereses del sector privado
inversión extranjera directa

TOTAL:

-77.474
-21.645

-7.495
-2.864

-951

-110.429

Variación de reservas: +1.903 millones de dólares
(3.473 si se considera el efecto de la revaluación de activos de reserva)



fuentes utilizadas

MA E

Todos los gráficos y datos presentados en 
este informe son de elaboración propia con 

información proveniente de:

Secretaría de Trabajo, Empleo y Seguridad 
Social

Ministerio de Economía

Secretaría de Hacienda

INDEC y dependencias provinciales de 
estadísticas y censos

BCRA

Oficina Nacional del Presupuesto

ANSES

Comisión Nacional de Valores
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