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LA INFLACION SE
SIGUE ACELERANDO

3,4% fue la inflacion mensual de marzo,
maximo registro en 11 meses.

La inflacion lleva casi un ano escalando
a pesar del brutal recorte fiscal, de la
pérdida de ingresos de la poblaciény

del freno de las principales actividades

econdémicas.

INFLACION MENSUAL
en %
(fuente INDEC)
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FUERTE CAIDA
SALARIAL EN LOS
ULTIMOS MESES

En los ultimos 6 meses los salarios
privados cayeron 4 puntos adicionales y
los salarios estatales perdieron 5 puntos

mas de lo que ya venian perdiendo.

SALARIO REAL

sep-nov 2023=100
(fuente INDEC)
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SALARIO ESTATAL
EN CAIDA LIBRE

El salario estatal quedé 23% por debajo
del nivel que tenia al asumir Milei.

Cada estatal perdi6 12,4 millones de
pesos desde entonces.

SALARIO REAL SECTOR PUBLICO

sep-nov 2023=100
(fuente INDEC)

$12.433.212
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EL SALARIO PRIVADO
ACELERO SU
CAIDA

El salario real en el sector privado
quedo 8% por debajo del nivel que tenia
al asumir Milei.

Cada trabajador acumula una pérdida
de 2,26 millones de pesos.

SALARIO REAL SECTOR PRIVADO
sep-nov 2023=100
(fuente INDEC)

...................................

$2.256.616

92

86

2024 2025 2026

© R Y

I mateconomia I



LA BILLONARIA
TRANSFERENCIA DE
INGRESOS

83,4 billones de pesos es el total de la
transferencia de ingresos que se
produjo en la economia por la caida del
costo salarial.

Ademas del bolsillo asalariado, también
pierde el Estado por la menor
recaudacion y se desfinancian las obras
sociales y los sindicatos.

TRANSFERENCIA DE INGRESOS SALARIALES
desde que asumié Milei, en $ constantes
(fuente INDEC y AFIP)

-15,2

billones
recaudacién

-60,3 billones Gocia

bolsillo de los asalariados
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EL ROBO MILLONARIO
A CADA JUBILADO Y
JUBILADA

El poder de compra de las jubilaciones
es 24% menor al de 2023 y cada
jubilado acumula, en promedio, una
pérdida de 6,2 millones de pesos.

Los que cobran la minima perdieron el
30% de su poder de compra y acumulan
una pérdida equivalente a 7,4
jubilaciones de 2023.

JUBILACION MEDIA REAL
sep-nov 2023=100
100 (fuente INDEC y ANSES)

$ 6.213.638

2023 2024 2025 2026

© R Y

I mateconomia I



LA SATURACION
DE LA DEUDA
FAMILIAR

Por la billonaria pérdida de ingresos los

hogares se endeudaron: la deuda de las

familias con el sistema financiero crecié
36 billones de pesos.

Los hogares no pueden pagar las
deudas contraidas y ya no pueden
tomar deuda nueva.

SALDO DE LA DEUDA FAMILIAR
en billones de pesos constantes
(fuente INDEC y ANSES)

67 66

+$36
billones
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LA DEUDA SE
VOLVIO IMPAGABLE

La morosidad del endeudamiento
familiar sigue creciendo.

No hay antecedentes de tales
proporciones de crédito en mora para la
economia de las familias argentinas.

IRREGULARIDAD DEL CREDITO

segmento familiar, en % del total del saldo

(fuente BCRA)
13,8

11,6

personales

tarjetas de crédito
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LA MOROSIDAD
POR TIPO DE
CREDITO

El problema de morosidad del crédito se
acentua para las deudas de acceso
popular: el 34,4% de la deuda contraida
con diferentes compaiias no bancarias,
entre las que destacan billeteras
virtuales, no esta siendo atendida a
término.

IRREGULARIDAD DEL CREDITO
segmento familiar, en % del saldo, por tipo. feb 26.
(fuente BCRA)

34,4
13,8
11,6
6,8
1,4
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FUERTE CAIDA DE LA
ACTIVIDAD EN
FEBRERO

En febrero se registré una contraccion

muy fuerte de la economia. Fue el peor

mes de la medicion que hace el INDEC

desde que gobierna Milei y es uno de
los peores registros del siglo.

ESTIMADOR DE ACTIVIDAD ECONOMICA
en % de variacion mensual desestacionalizada

(fuente INDEC)
1,7
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ENTRE LOS PEORES
REGISTROS DEL
SIGLO

El Estimador Mensual de la Actividad
Econdémica (EMAE) se publica desde
enero de 2002.

Desde entonces, sélo hubo 6 caidas
peores a las de febrero de 2026, todas
ocurridas en ocasiones muy
particulares.

PRINCIPALES CAIDAS DE ACTIVIDAD
variaciones mensuales desestacionalizadas del EMAE
(fuente INDEC)

abril - 2020 -15,44 Pandemia

marzo - 2020 -10,27 Pandemia

diciembre - 2008 -414 Crisis internacional 2008

abril - 2018 -2,90 Corrida gobierno de Macri

abril - 2012 -2,87 Crisis internacional 2012
diciembre - 2023 -2,59 Devaluacién inicial Milei / Caputo
febrero- 2026 -2,58 Crisis actual

septiembre - 2019 -2,53  Final de Macri- Corrida cambiaria
abril - 2004 -2,51 Faltante interno de gas

octubre - 2008 -2,40 Crisis internacional 2008
[ J (N J
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CAEN LOS SECTORES
QUE SIEMPRE
CREARON EMPLEO

Desde 2023 algunos sectores entraron
en una crisis profunda y otros
incrementaron su actividad.

Los sectores que caen generaban 2/3
de los puestos de trabajo. Los sectores
que crecieron, solo explicaban un tercio
del empleo nacional.

ACTIVIDAD ECONOMICA POR SECTORES

promedio 2023 = 100
(fuente INDEC y SIPA)

34,6% del empleo agro +43%
actividades que crecen:

sector financiero,
petrdleo y mineria,

agricultura, entre sector financiero + 20%
otras..

petrdleo y mineria +18%
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actividades que caen: ~— =0 O—m— ——
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entre otras
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383 EMPLEOS
FORMALES PERDIDOS
POR DiA

La pérdida de empleos se concentra
cada vez mas en el sector privado que
ya expulsé a 206.000 trabajadores
registrados: la industria y la
construccion son los sector que mas
puestos de trabajo destruyeron.

EMPLEO REGISTRADO
variacién acumulada desde que asumié Milei

(fuente Secretaria de Trabajo)
-206.262

Sector privado

-84.408 -309.363

Sector publico* emp|eOS
*(se toma variacion vs. dic 23)
formales

-18.693

Casas particulares
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EL AJUSTE
CONTINUA

El ajuste se sigue profundizando. No
solo cae el gasto, sino también la
recaudacion.

El Estado se achica, abandona su rol de
orientador de los excedentes generados
socialmente y desprotege a su
poblacion.

GASTO Y RECAUDACION
en billones de $ constantes, ene-mar de cada ano
(fuente Hacienda e INDEC)

56,3
gasto

48,3

44, 43,3

recaudacion 39,5

33,8
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EMPOBRECIMIENTO
DEL ESTADO
NACIONAL

La pérdida acumulada de recursos
corrientes desde que gobierna Milei
supera los 39 billones de pesos para la
Administracion Publica Nacional.

RECAUDACION MENSUAL
nov-23=100, pérdida en billones de pesos constantes
100 (fuente Hacienda e INDEC)

$ 39,4 billones

nov-23 feb-26
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LOS BRUTALES
RECORTES DEL
GOBIERNO DE MILEI

El Estado “ahorré” 133 billones de pesos
desde que gobierna Milei.

Entre los principales recortes destacan
el abandono de la obra publica, la
reduccion de salarios y jubilaciones y el
desfinanciamiento de la educacion.

RECORTES ACUMULADOS
en billones de pesos constantes
(fuente Hacienda e INDEC)

Pr: og amas Subsidios a la
Obra puibli il Salarios energia Ed cacion
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RECORD DE GIROS
DE UTILIDADES
AL EXTERIOR

En marzo las empresas con capital
extranjero giraron 869 millones de
ddlares a sus propietarios del exterior.
Se trata de la salida mensual de doélares
por este motivo mas fuerte de los
ultimos 15 anos.

GIROS DE UTILIDADES AL EXTERIOR
mensuales, en millones de ddlares
(fuente BCRA)

1.095

869
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LAS PETROLERAS
GIRAN SUS
GANANCIAS

Mas de la mitad de las utilidades
enviadas al exterior en marzo fueron
giradas por empresas petroleras.

GIROS DE UTILIDADES AL EXTERIOR
marzo de 2026, en millones de ddlares
(fuente BCRA)

460

106

Petréleo Metales Alimentos Transporte Qu|m|ca Mineria
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LA ECONOMIA
GENERA DOLARES POR
SUS EXPORTACIONES

Por la diferencia entre el cobro de
exportaciones y el pago de
importaciones ingresaron al pais mas
de 45 mil millones de ddlares desde que
gobierna Milei.

GENERACION DE DOLARES DE LA ECONOMIA
media movil 12 meses, en millones de ddlares
(fuente INDEC)

2.149

1.819

562

(sequia)

USS 45.183 millones

ene-23 dic-23 mar-26
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EL COSTODE LA
DEUDA EXTERNA

Mas de la mitad de los dodlares
generados por la economia se fueron
como pagos de intereses por la deuda
externa publica y privada, creciente en

estos anos.

Se pierden casi 1.000 millones de
dolares mensuales por esta razon.

— PERDIDA DE DOLARES POR INTERESES DE DEUDA
media movil 12 meses, en millones de ddlares
(fuente INDEC)

987 991

USS 26.102 millones

ene-23 dic-23 mar-26
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EL COSTO DEL
LIBERALISMO
CAMBIARIO

Desde que se levantaron los controles
cambiarios la pérdida de dodlares por la
fuga de excedentes trepo a niveles
insostenibles.

Lo perdido supera incluso la cantidad
de ddlares que pudo generar la
economia real en este periodo.

DOLARIZACION DE EXCEDENTES

media movil 12 meses, en millones de ddlares
(fuente INDEC)
3.145

621

(sequia)

USS 46.477 millones

ene-23 di(;-23 mar-26
o000 00
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UN MODELO QUE
SOLO CIERRA POR
LA DEUDA

Los ddlares que la economia real genera
no son suficientes para atender la
demanda de la economia financiera.

El esquema solo sobrevive, por ahora,
con un fuerte incremento de la deuda
publica y privada y con el apoyo
financiero de Estados Unidos.

FUENTES DE VARIACION DE RESERVAS
acumulado nov-23 a mar-26
(fuente BCRA)

45.183 72.759 37.312

mill. de délares  mill. de ddlares mill. de ddélares
enerados por consumidos por conseguidos por

a economia la economia mecanismos

real financiera financieros

diferencia entre 26.102 8.276

exportaciones intereses por deuda publica nueva deuda publica

?rgb?r?:;:nes y privada 18.856

rmbocs renes aedrr nuei deud prvads

y servicios)
otros (blanqueo, ayuda EEUU, etc)
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FUENTES
CONSULTADAS

Todos los graficos y datos presentados en este
informe son de elaboracion propia con
informacidn proveniente de:

Secretaria de Trabajo, Empleo y Seguridad
Social

Ministerio de Economia
Secretaria de Hacienda

INDEC y dependencias provinciales de
estadisticas y censos

BCRA
Oficina Nacional del Presupuesto
ANSES
Comision Nacional de Valores
ARCA

entre otras....
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