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2,1% fue la inflación mensual de mayo. 
El mismo mes del año pasado los 
precios habían aumentado 1,5%.

Desde entonces transcurrió un año muy 
difícil en materia inflacionaria que 

acumuló un incremento de precios de 
33,2%.

INFLACIÓN MENSUAL
en %

(fuente INDEC)
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SALARIO REAL
sep-nov 2023=100

(fuente INDEC)
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La diferencia entre salarios estatales y 
privados se definió en los primeros 

meses del gobierno cuando los 
primeros cayeron con más fuerza.
Desde entonces evolucionan muy 

parejos y desde hace un año y medio 
van por detrás de la inflación.

LOS SALARIOS
SIGUEN HUNDIDOS
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$ 14.115.381

SALARIO REAL SECTOR PÚBLICO
sep-nov 2023=100

(fuente INDEC)
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El salario estatal quedó 22% por debajo 
del nivel que tenía al asumir Milei.

Cada estatal perdió 14,1 millones de 
pesos desde entonces.

SALARIO ESTATAL
POR EL PISO
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$ 2.512.694

SALARIO REAL SECTOR PRIVADO
sep-nov 2023=100

(fuente INDEC)
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El salario real en el sector privado 
quedó 8% por debajo del nivel que tenía 

al asumir Milei.
Cada trabajador acumula una pérdida 

de 2,5 millones de pesos.

EL SALARIO PRIVADO 
SIGUE DEPRIMIDO
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93,5 billones de pesos es el total de la 
transferencia de ingresos que se 

produjo en la economía por la caída del 
costo salarial.

Además del bolsillo asalariado, también 
pierde el Estado por la menor 

recaudación y se desfinancian las obras 
sociales y los sindicatos.

LA BILLONARIA
TRANSFERENCIA DE

INGRESOS

TRANSFERENCIA DE INGRESOS SALARIALES
desde que asumió Milei, en $ constantes

(fuente INDEC y AFIP)
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JUBILACIÓN MEDIA REAL
sep-nov 2023=100
(fuente INDEC y ANSES)
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El poder de compra de las jubilaciones 
es 24% menor que el de 2023 y cada 
jubilado acumula, en promedio, una 

pérdida de 7 millones de pesos.
Los que cobran la mínima perdieron el 

30% de su poder de compra y acumulan 
una pérdida equivalente a 8 jubilaciones 

de 2023.

EL ROBO MILLONARIO
A CADA JUBILADO Y

JUBILADA

100

61

76 78 76

2024 2025 2026

$ 6.951.926



La morosidad del endeudamiento 
familiar sigue creciendo.

No hay antecedentes de tales 
proporciones de crédito en mora para la 

economía de las familias argentinas.

LA DEUDA SE
VOLVIÓ IMPAGABLE
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IRREGULARIDAD DEL CRÉDITO
segmento familiar, en % del total del saldo

(fuente BCRA)
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La morosidad es todavía mucho mayor 
en los proveedores no financieros de 

crédito, entre los que destacan 
empresas como Mercado Pago, Tarjeta 
Naranja, compañías de crédito fácil y de 

venta de electrodomésticos: son los 
préstamos de más fácil acceso popular.

HISTÓRICOS
NIVELES DE MORA

mateconomia

IRREGULARIDAD DEL CRÉDITO
por proveedor, en % del total del saldo

(fuente BCRA)
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La inversión agregada de los diferentes 
sectores de la economía se derrumbó 

con el gobierno de Milei.
Luego de una recuperación solo parcial, 

volvió a caer con fuerza en los dos 
últimos trimestres.

FUERTE CAÍDA
DE LA INVERSIÓN

INVERSIÓN
tercer trimestre de 2023=100

(fuente INDEC)

mateconomia

1T 2T 3T 4T 1T 2T 3T 4T 1T 2T 3T 4T 1T 2T 3T 4T 1T 2T 3T 4T 1T

2021 2022 2023 2024 2025 2026

100

92

77



La inversión en maquinaria nacional 
cayó con una fuerza inusitada, pero 

tampoco se salva la compra de equipos 
importados: a pesar del “dólar barato” 

la importación de bienes de capital 
extranjeros lleva 5 trimestres en caída. 

NO SE COMPRAN
MÁQUINAS AUNQUE
ESTÉN REGALADAS

INVERSIÓN EN MÁQUINAS Y EQ. DE TRANSPORTE
tercer trimestre de 2023=100

(fuente INDEC)
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Las ventas de supermercados cayeron 
muy fuerte durante gran parte del 

gobierno de Milei.
En los últimos meses volvió a 

manifestarse esta caída.

EL CONSUMO EN
CAÍDA

VENTAS EN SUPERMERCADOS
variación interanual en %

(fuente INDEC)

mateconomia

    

    

  

  

  

  

  

  

  

  

 

JMAF
2022 2023 2024 2025 2026

-3,7%



La economía pierde 350 empleos 
formales por día.

El sector privado ya expulsó a 216.643 
trabajadores registrados: la industria y 
la construcción son los sectores que 
más puestos de trabajo destruyeron.

EL DERRUMBE
DEL EMPLEO

FORMAL
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-216.643
Sector privado

-20.049
Casas particulares

-82.752
Sector público*
*(se toma variación vs. dic 23)

-319.444
empleos
formales

EMPLEO REGISTRADO
variación acumulada desde que asumió Milei

(fuente Secretaría de Trabajo)



Muchos de quienes pierden su empleo 
formal encuentran una alternativa de 

ingresos trabajando de manera informal 
en múltiples actividades.

Desde que gobierna Milei la 
informalidad creció de manera 

constante.

EL REFUGIO EN
LA INFORMALIDAD

INFORMALIDAD
en % de la población ocupada

(fuente INDEC)
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Los empleos informales no alcanzan a 
compensar la pérdida de empleos 

formales.
En los aglomerados urbanos (dos 

tercios de la población total) ya hay 1,1 
millones de desocupados.

MÁS PERSONAS
DESOCUPADAS

DESOCUPADOS
en los aglomerados urbanos

(fuente INDEC)
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El ajuste se sigue profundizando con la 
caída del gasto y de la recaudación.

El Estado se achica cada vez más en un 
contexto de mayor vulnerabilidad social.

GASTO Y RECAUDACIÓN
en billones de $ constantes, ene-may de cada año

(fuente Hacienda e INDEC)
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EL AJUSTE
CONTINÚA

88

77 76 70

101

79

87

61

20
15

20
16

20
17

20
18

20
19

20
20

20
21

20
22

20
23

20
24

20
25

20
26

gasto

recaudación



La recaudación cayó 18% y la pérdida 
acumulada de recursos corrientes 

desde que gobierna Milei supera los 40 
billones de pesos para la Administración 

Pública Nacional.

RECAUDACIÓN MENSUAL
nov-23=100, pérdida en billones de pesos constantes

(fuente Hacienda e INDEC)
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El Estado “ahorró” 149 billones de pesos 
desde que gobierna Milei.

Entre los principales recortes destacan 
el abandono de la obra pública, la 

reducción de salarios y jubilaciones y el 
desfinanciamiento de la educación.

RECORTES ACUMULADOS
en billones de pesos constantes

(fuente Hacienda e INDEC)
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GOBIERNO DE MILEI

-37,2

-26,0
-22,5

-17,5
-15,5

-9,8

Obra pública
Programas

Sociales Jubilaciones Salarios
Subsidios a la

energía Educación



En diciembre comenzó un nuevo ciclo 
de giro de utilidades al exterior por 

parte de las empresas que operan en 
nuestro país.

En los últimos 6 meses por esta vía se 
fueron 2.022 millones de dólares.

GIROS DE UTILIDADES AL EXTERIOR
mensuales, en millones de dólares

(fuente BCRA)

mateconomia

SE REACTIVAN LOS
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Si bien el protagonista de este proceso 
de fuga de ganancias es el sector 

petrolero, empresas de otros sectores 
importantes de la economía también 

están remitiendo masivamente 
ganancias al exterior.

GIROS DE UTILIDADES AL EXTERIOR
dic-may, en millones de dólares
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TODOS LOS SECTORES
ESTÁN FUGANDO

734
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176 162 161
106 99

Petróleo Metales Oleag.
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Alimentos Química Transporte Finan-
cieras



A pesar del record de exportaciones de 
mayo, los dólares que salieron 

superaron a los que ingresaron.
Este desequilibrio fue compensado con 

un fuerte incremento de la deuda 
externa pública y privada.

FUENTES DE VARIACIÓN DE RESERVAS
mayo de 2026

(fuente BCRA)
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NO HAY 
EXPORTACIONES
QUE ALCANCEN

mill. de dólares
 por generados

la economía
real
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mill. de dólares

 por consumidos
la economía
financiera
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Los dólares que la economía real genera 
no son suficientes para atender la 

demanda de la economía financiera.
El esquema solo sobrevive, por ahora, 
con un fuerte incremento de la deuda 

pública y privada y con el apoyo 
financiero de Estados Unidos.

FUENTES DE VARIACIÓN DE RESERVAS
acumulado nov-23 a abr-26

(fuente BCRA)
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UN MODELO QUE
SÓLO CIERRA POR

LA DEUDA
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FUENTES
CONSULTADAS

Todos los gráficos y datos presentados en este 
informe son de elaboración propia con 

información proveniente de:

Secretaría de Trabajo, Empleo y Seguridad 
Social

Ministerio de Economía

Secretaría de Hacienda

INDEC y dependencias provinciales de 
estadísticas y censos

BCRA

Oficina Nacional del Presupuesto

ANSES

Comisión Nacional de Valores

ARCA

entre otras....
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